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specifiche indicazioni ministeriali, infatti, si ri-
corda che la disciplina in questione rispecchia
fedelmente quella prevista dagli artt. 27 bis e 26
quater del d.p.r. n. 600/73, che recepisce in Italia
la direttiva Madre-Figlia e la direttiva «interessi
e canoni». E chiaro quindi che le istruzioni ema-
nate in riferimento a queste disposizioni posso-
no essere impiegate anche per I'interpretazione
2 dell'Accordo. ® In forza dell’art. 15, per poter
beneficiare del regime di esenzione da ritenuta
& necessario: a) che una societa abbia la residen-
za fiscale in Svizzera e ['altra in Italia, senza che
nessuna di queste abbia la residenza fiscale (o
una loro stabile organizzazione cui i redditi de
quibus siano attribuibili} in uno Stato terzo sulla
base di una convenzione contro le doppie impo-
sizioni: b) che entrambe siano assoggettate al-
limposta diretta sugli utili delle societa senza
beneficiare di esenzioni; c) che entrambe adotti-
no la forma di una societa di capitali; d) che en-
trambe le societd siano collegate da una parteci-
pazione diretta almeno del 25 per cento del ca-
pitale o siano detenute da una terza societa che
possieda direttamente almeno il 25 per cento di
ciascuna delle due societd; €) un periodo mini-
mo di detenzione delle partecipazioni di due an-

ni. Peraltro, con riferimento all’aspetto sub b),
considerata la formulazione letterale della nor-
ma convenzionale, la quale sembra richiedere,
semplicemente, I'assoggettamento all'imposta
diretta senza beneficiare di esenzioni, la sussi-
stenza di tale requisito ai fini dell’applicazione
del beneficio di esenzione da ritenuta potrebbe
configurarsi anche in presenza di societd resi
denti in Svizzera assoggettate alte sole imposte
federali e non anche alle imposte cantonali e
municipali. Si tratta, tuttavia, di una interpreta-
zione che & stata specificamente rigettata dal-
'Agenzia delle Entrate nella ris. n. 93/E del
2007, relativa al pagamento di dividendi da una
societd italiana alla «Madre» svizzera. Per
I'Agenzia, infatti, I'esenzione da ritenuta alla
fonte in Italia non pud essere riconosciuta nei
confronti di societd svizzere che beneficino del-
I'esenzione dall'imposizione municipale e can-
tonale, anche alla luce della decisione della
Commissione europea del 13 febbraio 2007, in
cui si sono definiti come aiuti di Stato in contra-
sto con il buon funzionamento dell’ Accordo tra
la Comunitd economica europea e la Confede-
razione svizzera del 22 luglio 1972 i regimi di
agevolazione fiscale previsti in Svizzera.

2’7 Azioni in deposito accentrato presso la Monte Titoli S.p.A. L Sugli utili deri-
{€r vanti dalle azioni e dagli strumenti finanziari similari alle azioni di cui all’artico-

1o 4428/11/03 del testo unico delle imposte sui redditi, di cui al decreto del Presidente della Re-
pubblica 22 dicembre 1986, n. 917, immessi nel sistema di deposito accentrato gestito dalla
Monte Titoli S.p.A. ai sensi della legge 19 giugno 1986, n. 289, é applicaia, in luogo della rite-
nuta di cui ai commi 1, 3 e 3-ter dell'articolo 27, un’imposta sostitutiva delle imposte sui red-
diti con le stesse aliquote ed alle medesime condizioni previste dal predetio articolo.

2. L’imposta sostitutiva di cui al comma 1 ¢ applicata dai soggetti presso i quali i titoli sono
depositati, aderenti al sistema di deposito accentrato gestito dalla Monte Titoli S.p.A. ai sensi
del regolamento CONSOB emanato in base all’articolo 10 della legge 19 giugno 1986, n. 289,
nonché dai soggetti non residenti che aderiscono a sistemi esteri di deposito accentrato ade-
renti al sistema Monte Titoli.

3. I soggetii di cui al comma 2 accreditano, con separaa evidenza, ammontare dell'impo-
sta sostitutiva applicata sugli utili di cui al comma I al conto unico istituito ai sensi del comma
1 dell'articolo 3 del decreto legislativo 1° aprile 1996, n. 239, con valuta pari afla data dell’ef-
fettivo pagamenio degli utili. I medesimi soggetti addebitano U'imposta sostitutiva ai perci-
pienti, all'atto del pagamento, con valuta pari a quella con la quale sono riconosciuti gli utili
stessi. Si applicano le disposizioni dell’articolo 4 del decreto legislativo 1° aprile 1996, n. 239.

4. Per gli wiili di cuid al comma 1 spettanii a soggetti residenti in Stati con | quali siano in vi-
8ore convenzioni per evitare la doppia imposizione sul reddito, ai fini dell’applicazione del-
Vimposta sostitutiva nella misura prevista dalla convenzione i soggetti di cui af comma 2 ac-
quisiscono;

aj} una dichiarazione del soggetto non residente effettivo beneficiario degli utili, dalla
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quale risulting i dati identificativi del soggetto medesimo, la sussistenza di tutte le condizioni
alle quali é subordinata Papplicazione del regime convenzionale e gli eventuali elementi ne-
cessari a determinare la misura dell’aliquota applicabile ai sensi della convenzione;

b) un’attestazione dell’autoritd fiscale competente dello Staio ove Peffettivo beneficiario
degli utili ha la residenza, dalla quale risulii la residenza nello Stato medesimo ai sensi della
convenzione. L attestazione produce effetti fino al 31 marzo dell’anno successivo a quello di
presentazione.

3. Nell'ipotesi di applicazione del comma 4 non spetta il rimborso di cui al comma 3, ulti-
mo periodo, dell'articolo 27, Sugli wiili di pertinenza di enti od organismi internazionali che
godono deil’esenzione dalle imposte in Italia per effetto di leggi o di accordi internazionali re-
si esecutivi in Italia, i soggetti di eni al comma 2, non applicano 'imposta sostitutiva,

6. Ove ricorrano le condizioni previste dal comma 1, dell’articolo 27-bis, Pimposta sostitu-
tiva di cui al comma 1, del presente articolo non é applicata, a condizione che i soggetti di cui
al comma 2 acquisiscano:

a) la documentazione atlestante la sussistenza delle condizioni di cui al comma 1 del-
Particolo 27-bis;

b) una certificazione delle competenti autoritg fiscali dello Stato estero, che attesti la ri-
carrenza dei requisiti di cui al comma 2 dell’articolo 96-bis del testo unico delle imposte sui
redditi.

7. I soggetti di cui al comma 2 conservana la documentazione di cui ai precedenti commi 4
€ 6 fino a quando non siano decorsi i termini per gli accertamenti relativi al periodo d'imposta
in corso alla data di pagamento degli utili, e comungque fino a quando non siano stati definiti
gli accertamenti stessi.

8. Gli intermediari non residenti aderenti al sistema Monte Titoli e gli intermediari non resi-
denti che aderiscono a sistemi esteri di deposito accentrato aderenti al sistema Monte Titoli
nominano quale loro rappresentante fiscale in Italia una banca o una societa di intermedia-
zione mobiliare, residente nel territorio dello Stato, una stabile organizzazione in Iialia di
banche o di imprese di investimenio non residenti, ovvero una societg di gestione accenirata
di strumenti finanziari autorizzata ai sensi dell’articolo 80 del decreto legisiativo 24 febbraio
1998, n. 58. Il rappresentante fiscale risponde dell’ adempimento dei propri compiti negli stessi
termini e con le stesse responsabilita previste per i soggetti di cui al comma 2, residenti in Italia
e provvede a:

a) versare l'imposta sostitutiva di cui al presente articolo;

b) effettuare le comunicazioni di cui all'articolo 7 della legge 29 dicembre 1962, n. [745;

c} conservare la documentazione prevista nei commi 4 e 6;

d) fornire, entro 15 giorni dalla richiesta dell’'amministrazione finanziaria, ogni notizia
o documento utile per comprovare il corretto assolvimenio degli obblighi riguardanti 'impo-
sta sostitutiva di cui al comma 1.

9. Con uno o piit decreti del Ministro delle finanze, da pubblicare nella Gazzetta Ufficiale,
possono essere previste modalita semplificate per Pautribuzione ai soggerti non residenti del
credito d'imposta sui dividendi, nei casi in cui detta attribuzione sia prevista dalla convenzio-
ne contro le doppie imposizioni stipulata fra Pltalia e if Paese di residenza del beneficiario e
per lacquisizione della documentazione di cui ai commi 4 e 6 nei cosi in cui le azioni siano
depositate presso organismi esteri di investimento collettivo aderenti al sistema Monte Titoli.
Con gli stessi decreti possono essere approvati modelli uniformi per Pacquisizione deil atte-
stazione di cui al comma 4, lettera b), e pud essere previsto che la medesima attestazione pro-
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duca effetti anche ai fini dell'applicazione delle disposizioni contenute negli articoli 6 e 7 del
decreto legislativo 1° aprile 1996, n. 239, purché da essa risulti la sussistenza delle condizioni

di cui all’articolo 6 dello stesso decreto.

—

8 La presente disposizione, introdotta dall’art.
12, 5° co., d.lgs. n. 461/97, prevede una disciplina
speciale per gli utili relativi ad azioni e strumen-
ti finanziari assimilati (sul punto si veda circ.
Ag. Entr. 16 giugno 2004, n. 26, par. 4.7) immes-
si nel sistema di deposito accentrato gestito dal-
la Monte Titoli S.p.A. ed & ispirata — cosl come
chiarito dalla stessa Agenzia delle Entrate (circ.
min. 24 giugno 1998, n. 165, par. 4.11) - ai mede-
simi principi contenuti nella disciplina di cui at
d.lgs. n. 239/96, relativa al regime di imposizione
sostitutiva degli interessi ed altri proventi dei ti-
toli obbligazionari (pubblici e privati) emessi
2 dai ¢.d. «grandi emittenti». ® In particolare, &
previsto che gli utili derivanti da azioni e titoli
similari immessi nel deposito accentrato e gesti-
to dalla Monte Titoli S.p.A. (ai sensi della 1. n,
289/86, provvedimento quest’ultimo abrogato
dallart. 214, d.Igs. n. 58/98, ed attualmente disci-
plinata dall’art. 80 del medesimo decreto; si ve-
da sul punto la delibera Consob del 22 gennaio
2001, n. 12925 con cui lJa Monte Titoli S.p.A. &
stata autorizzata all'esercizio dellattivita di ge-
stione accentrata di strumenti finanziari} siano
assoggettati, in luogo delle ritenute alla fonte
previste dall’art. 27, co. 1, 3 e 3 fer, ad un'impo-
sta sostitutiva delle imposte sui redditi con le
stesse aliquote ed alle medesime condizioni pre-
3 viste da tale ultimi articolo. ® Ai sensi del 2° co.,
art. 27 ter, d.p.r. n. 600/73, I'imposta sostitutiva,
quando dovuta, vieme applicata dai soggetti
presso i quali i titoli sono depositati, aderenti al
sistema di deposito accentrato presso la Monte
Titeli S.p.A., ai sensi del regolamento Consob
emanato in base all’art. 10, I. n. 289/96; si tratta
dei soggetti intermediari di cui all’art. 2, 2° co.,
d.lgs. n, 239/96, ossia delle banche, societa di in-
termediazione mobiliare e di tutti gli altri inter-
mediari obbligati all’applicazione dell'imposta
sostitutiva sugli interessi ed altri proventi dei ti-
toli emessi dai c.d. «grandi emittenti» di cui al
4 d.lgs. n. 239 del 1996. @ Sempre in forza del 2°
co. dell’art. 27 ter, I'imposta sostitutiva di cui al
medesimo articolo & applicata anche dai sogget-
ti non residenti depositari dei titoli che aderisco-
no direttamente, ovvero indirettamente, per il
tramite di depositari centrali esteri, al sistema
Monte Titoli. In questi casi, ai sensi dell’8® co.
dellart. 27 ter (similmente a quanto gi previsto
dall’art. 9, 2° co., d.lgs. n. 239/96, con riferimen-
to all'applicazione dell'imposta sostitutiva ivi
prevista da parte di intermediari non residenti
su interessi ed altri proventi derivanti da titoli

emessi dai c.d. «grandi emittenti»), lo svolgi-
mento degli adempimenti fiscali connessi con
I'applicazione dell'imposta sostitutiva deve es-
sere affidato ad un rappresentante fiscale in [ta-
lia nominato da tali soggetti, il quale assumera
quindi tutte le conseguenti responsabilita previ-
sle per i soggetti residenti (circ. min. 24 giugno
1998, n. 165, par. 4.11). In particolare, 'interme
diario non residente potrd nominare quale re
sponsabile fiscale in Italia una banca o una so
cietd di intermediazione mobiliare residente nel
territorio dello Stato ovverc una stabile organiz-
zazione in Italia di banche o di imprese di inve-
stitento non residenti, ovvero ancora (ai sensi
dell’art. 41, 3° co., d.l. n. 269/03, conv. con mo-
dif. nella I. n. 326/03) una societa di gestione ac-
centrata di strumenti finanziari autorizzata ai
sensi dell’art. 80, d.lgs. n. 58/98 (circ. Ag. Entr.
31 dicembre 2003, n. 61, par. 4). In questo modo
— chiarisce ’Agenzia delle Entrate ?circ. min. 24
giugno 1998, n. 165, par. 4.11) — & stata data at
tuazione alle previsioni contenute nel d.lgs. n.
415/96, di recepimento della Dir. 93/22/CEE del
10 maggio 1993, relativa ai servizi di investimen-
to nel settore di valori mobiliari, le quali auto-
rizzano anche le banche e le imprese di investi-
mento non residenti al deposito ed al subdeposi-
to presso la Monte Titoli S.p.A. E stato inoltre
chiarito che la necessita della nomina di un rap-
presentante fiscale in Italia, cui viene estesa la
responsabilitd per tutti gli adempimenti fiscali
connessi all’applicazione dell'imposta sostituti-
va nonché la responsabilitd per il pagamento
dell'imposta sostitutiva (dunque la stessa re-
sponsabilitd prevista per gli intermediari resi-
denti) deriva dall'impossibilitd di «attribuire»
tale responsabilitd ad un intermediario estero,
non essendo questo suscettibile di controlli e
sanzioni (citc. min. 24 giugno 1998, n. 165). @ 5
Sempre I'Agenzia delle Entrate ha ribadito che
la posizione attribuita agli intermediari & quella
de! «responsabile del pagamento dell'imposta,
gia presente nel d.lgs. n. 239/96» (circ. min. 24
giugno 1998, n. 165, par. 4.11). ® L’imposta so- 6
stitutiva di cui all’art. 27 rer & applicata sugli utili
da partecipazione derivanti da azioni e da stru-
menti finanziari assimilati alle azioni ex art. 44,
2% co.. lett. a), t.u.ir. (immessi nel sistema di de-
posilo accentrato gestito dalla Monte Titoli
S.p.A.), nella stessa misura prevista daico. 1.3 e
3 ter dell’art. 27, ossia nella misura - ricorrendo-
ne i rispettivi presupposti — del 12,5 per cento
(1% co.), del 27 per cento (3° co.) e dell’L,375 per
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cento (co. 3 ter). In altri termini, I'imposta sosti-
tutiva viene applicata in luogo delle ritenute alla
fonte a titolo di imposta ivi previste e produce
gli stessi effetti di tali ritenute. pertanto gli utili
assoggettati ad imposta sostitutiva non devono
essere dichiarati dal socio. @ Con specifico rife-
rimento all’imposta sostitutiva nella misura ri-
dotta dell'1,375 per cento di cui al co. 3 fer, art.
27, si fa presente come la sua applicazione sia li-
mitata «agli utili formatisi a partire dallesercizio
successive a quello in corso al 31 dicembre 2007»
(ex art. 1, 68° co., I n. 244/07). Pertanto, per gli
utili formatisi negli esercizi antecedenti conti-
nua ad applicarsi I'imposta sostitutiva nella mi-
sura pill gravosa del 27 per cento, riducibile per
effetto dell’applicazione delle convenzioni con-
tro le doppie imposizioni sul reddito. 11 d.m. del
2 aprile 2008 ha modificato la soglia di imponi-
bilitd dei dividendi distribuiti alle persone fisi-
che in possesso di partecipazioni qualificate, agli
imprenditori individuali e alle societa di persone
residenti, per i quali gli utili concorrono alla for-
mazione del reddito complessivo nella misura
del 49,72 per cento se formatisi negli esercizi
successivi a quello in corso al 31 dicembre 2007,
ovvero nella misura del 40 per cento per gli utili
formatisi fino all’esercizio in corso a tale data.
Per tali categorie di soci il citato decreto ha in-
trodotto la presunzione di distribuzione secon-
do la quale «a partire dalle delibere di distribu-
zione successive a quella avente a oggetto I'utile
dell’esercizio in corso al 31 dicembre 2007, agli
effetti della tassazione del soggetto partecipan-
te, i dividendi distribuiti si considerano priorita-
riamente formati con wtili prodotti dalla societa
o0 ente partecipato fino a tale esercizio». Dal te-
nore letterale della disposizione citata si evince
che la presunzione fiscale di distribuzione si ap-
plica esclusivamente ai soci residenti, con la
conseguenza che la societd emittente & tenuta a
comunicare all'intermediario depositario dei ti-
toli azionari dematerializzati I'operativita della
presunzione fiscale di distribuzione e il periodo
di formazione del dividendo distribuito se deri-
vante, interamente o parzialmente, dall’utile
formatosi nell'esercizio 2008 ovvero da riserve
di utili pregresse. Tale presunzione di distribu-
zione non & applicabile alle societi e agli enti re-
sidenti nell'Unione Europea € nello Spazio eco-
nomice euvropeo e pertanto Pemittente dovra
comunicare agli intermediari tenuti atl’applica-
zione dell'imposta sostitutiva se i dividendi di-
stribuiti derivano dall'utile formatosi nell’eser-
cizio 2008, al fine di applicare I'imposta sostitu-
tiva dell’1,375 per cento. L’emittente deve quin-
di tenere separata evidenza della modalita di
formazione dei dividendi distribuiti ai fini della
comunicazione all'intermediario (circ. Ag. Entr.

21 maggio 2009, n. 26, par. 4). E gia stato ricor-
dato nel commento all’art. 27, d.p.r. n. 600/73,
come permangano forti perplessita circa la com-
patibilitd della nuova normativa di cui al co. 3
fer di tale articolo (a sua volta richiamata dal-
I'art. 27 ter, 1° co.,) con il diritto comunitario da-
to che il nuovo regime non si applica agli utili
formatisi ante 2008; & pertanto ipotizzabile per
la distribuzione di tali dividendi la possibilita di
chiedere il rimborso {ex art. 38, d.p.r. n. 602/73)
dell'imposta sostitutiva operata in eccesso, la
quale correttamente avrebbe dovuto essere ap-
plicata per le annualith precedenti al 2008 nella
misura dell'l,65 per cento, ovvero del 33 per
cento sul 5 per cento dell’ammontare del divi-

dendo. ® In forza del regime fiscale di cui agli 8

artt. da 5 a 10, d.l. n. 351/01, conv. con modif.
dalla 1. n, 410/01, i fondi di investimente immo-
biliare non solo non subiscono la ritenuta sugli
utili distribuiti da societd ed enti soggetti al-
I'lIres, indipendentemente dall’entitd della par-
tecipazione e sugli utili agli stessi corrisposti da
societd ed enti non residenti, ma non subiscono
neppure 'imposta sostitutiva di cui all'art. 27
ter, (circ. Ag. Entr. 11 aprile 2008, n. 38; circ.
Ag. Entr. 8 agosto 2003, n. 47). ® Quanto alle
modalith applicative dell'imposta sostitutiva, il
3° co. dell’art. 27 ter, d.p.r. n. 600/73 dispone che
i soggetti intermediari presso i quali sono depo-
sitati i titoli accreditano, con separata evidenza,
Iimporto dell’imposta sostitutiva applicata sugli
utili al «conte unico= istituito ex art. 3, 1° co.,
d.lgs. n. 239/96, con valuta pari a quella dell’ef-
fettivo pagamento e lo stesso importo & poi ad-
debitato ai percipienti con valuta pari a quella
del riconoscimento degli utili (con specifico rife-
rimento atl’ipotesi di sub-deposito di titoli si ve-
da ris. Ag. Entr. 16 maggio 2001, n. 69). Pertan-
to, poiché tale imposta sostitutiva affluisce sul
«conto unico» gia utilizzato per I'imposta sosti-
tutiva applicata sugli interessi ed altri proventi
dei titoli pubblici e di quelli emessi dai c.d.
«grandi emittenti». il relativo «versamento di-
retto» avviene, in un'unica soluzione, sulla base
del saldo mensile dello stesso «conto unico», en-
tro il quindicesimo giorno del mese successivo a
quello di riferimento, ai sensi dell’art. 4, d.lgs. n.
239/96, cui rinvia il 3° co. dell'art. 27 ter. ¥ In for-
2a di tale ultimo rinvio, anche con riferimento
all’imposta sostitutiva de qua, in tema di liquida-
zione, accertamento, riscossione, sanziont, rim-
borsi e contenzioso, si applicane le diposizioni
previste in materia di imposte sui redditi. m Con
specifico riferimento agli obblighi di comunica-
zione all’ Amministrazione finanziaria, ’art. 12,
13° ¢o., d.Igs. n. 461/96 dispone che le comunica-
zioni all’Amministrazione finanziaria degli utili
distribuiti dalle societa per azioni, previste dagli
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artt. 7, 8,9, e 11, 3* co, |. n. 1745/62, devono es-
sere effettuate utilizzando il modello di dichia-
razione dei sostituti di imposta (si veda al ri-
guardo il d.m. 4 febbraio 1998; circ. min. 12 mag-
gio 1998, n. 123; decreto direttoriale 11 agosto
1998; quanto alla modulistica si veda il provv.
del Direttore dell’ Agenzia delle Entrate 13 feb-
braio 2004). Tra i soggetti che devono effettuare
le comunicazioni mediante la dichiarazione del
sostituto di imposta sono inclusi anche ) gli in-
termediari aderenti al sistema di deposito ac-
centrato gestito dalla Monte Titoli S.p.A. che
applicano le disposizioni di cui all’art. 27 fer,
d.p.r. n. 600/73, nonché i) i rappresentanti fisca-
li in Italia degli intermediari non residenti ade-
renti al sistema Monte Titoli S.p.A. e degli in-
termediari non residenti che aderiscono a siste-
mi esteri di deposito accentrato aderenti al
Monte Titoli S.p.A. Tuttavia, non sussiste alcun
obbligo di comunicazione all’ Amministrazione
finanziaria in relazione ai dividendi corrisposti a
soggetti residenti con applicazione del prelievo
del 12,50 per cento a titolo di imposta sostitutiva
di cui all’art. 27 fer (circ. min. 24 giugno 1998, n.
165 ¢ circ. min. 12 maggio 1998, n. 123). Diver-
samente, qualora tale prelievo non debba essere
effettuato (eccezion fatta per i dividendi pagati
alle gestioni di masse patrimoniali soggetti ad
imposta sostitutiva sul risultato di gestione ex
artt. 7 e 8 d.lgs. n. 461/97) ovvero in tutti i casi
nei quali i dividendi siano corrisposti a soggetti
non residenti, la predetta comunicazione nomi-
nativa deve essere effettuata a cura dei soggetti
presso i quali i titoli sono depositati che aderi-
scono al sisterna di gestione accentrata Monte
Titoli direttamente, ovvero, nel caso di soggetti
non residenti, anche indirettamente, attraverso
depositari esteri. Nel caso in cui il depositario
dei titoli sia un soggetto non residente ¢ non ti-
vesta la natura di stabile organizzazione n Ita-
lia, le predette comunicazioni nominative devo-
no essere eseguite dal rappresentante fiscale in
Italia, nominato ai sensi dell'art. 27 tfer, 8" co. La
comunicazione riguarda: i dati identificativi dei
percettori residenti nel territorio dello Stato di
utili derivanti da partecipazioni in soggetti Ires
residenti e non residenti, in qualunque forma
percepiti nel corso dell’anno, esclusi quelli as-
soggettati a ritenuta d’'imposta o imposta sosti-
tutiva; quanto agli utili erogati da societd non
residenti, la segnalazione deve riguardare ogni
forma di utile e non solo quella derivante da ti-
toli azionari. La comunicazione deve inoltre
contenere i dati relativi ai soggetti non residenti
nel territorio dello Stato che ne! corso dell’anno
hanno percepito utili assoggettati a ritenuta a ti-
tolo di imposta o ad imposta sostitutiva anche se
in misura ridotta per effetto di norme conven-

zionali o utili esenti per effetto dellart, 27 bis. m
Nel caso in cui i dividendi siano percepiti trami-
te societd fiduciarie e riguardino azioni accen-
trate presso la Monte Titoli S.p.A., 'imposta so-
stitutiva di cui all’art. 27 fer verra applicata sem-
pre dall’intermediario depositario dei titoli ade-
rente al Sistema, il quale dovra acquisire un’at-
testazione della societd fiduciaria sulla sussi-
stenza dei requisiti per I'applicazione dell’im-
posla sostitutiva; qualora manchino i presuppo-
sti per I'applicazione dell'imposta sostitutiva, la
societd fiduciaria riceverd i dividendi nel loro
ammontare lordo (ris. min. 8 ottobre 1999, n.
153). La societd fiduciaria dovrd compilare il
quadro SK del Modello di dichiarazione dei so-
stituti di imposta, riguardante la comunicazione
dei soggetti percettori degli utili; allo stesso mo-
do, sebbene I' Amministrazione non abbia preci-
sato se I'intermediario debba a sua volta comu-
nicare i dati della societa fiduciaria nel proprio
quadro SK, tuttavia tale obbligo sembrerebbe
sussistere, salvo, con molta probabilitd, nei casi
in cui esista un esonero oggettivo per i dividendi
corrisposti ad effettivi beneficiari residenti e as-
soggetiali a ritenuta d'imposta (in tal senso
Piazza, Guida alla fiscalita internazionale 04,
477). w ] dividendi conseguiti tramite la parteci-
pazione in Societd di Intermediazione Immobi-
liare Quotate (SILQ), di cui allart. 1, co. da 119
a 141, 1. 27 dicembre 2006, n. 296 sono soggetti
ad un regime fiscale differenziato a seconda che
derivino dalla distribuzione di utili relativi alla
gestione esente ovvero alla gestione imponibile.
11 134° co. del citato articolo, nel testo modifica-
to daliart. 1, 374” co., lett. ¢). . n. 244/07 stabili-
sce che i soggetti residenti presso i quali i titoli
di partecipazioni detenuti nelle S1IQ sono stati
depositati, direttamente o indireitamente, ade-
renti al sistema di deposito accentrato e gestito
dalla Monte Titoli S.p.A., nonché i soggetti non
residenti che aderiscono a sistemi esteri di depo-
sito acceatrato aderenti al sistema Monte Titoli.
operano con obbligo di rivalsa una ritenuta alla
fonte nella misura del 20 per cento sugli utili in
qualunque forma corrisposti derivanti dalla ge-
stione esente ed erogati a soggetti diversi da al-
tre SHQ. In forza del disposto di cui al co. 134
bis, art. 1, 1. n. 296/06 [introdotto dall'art. 1, 374"
co., lett. d), 1. n. 244/07], ai fini dell’applicazione
della ritenuta disciplinata dal 134° co. del mede-
simo articolo, sugli utili distribuiti dalle SIIQ. si
applicano, in quanto compatibili, le disposizioni
di cui all’art. 27 ter; pertanto, gli intermediari
depositari non solo hanno I'obbligo di calcolare,
prelevare e versare la ritenuta, ma sono tenuti
altresi ad effettuare le prescritte comunicazioni
nominative nell’ambito della dichiarazione an-
nuale del sostituto di imposta relativamente a
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soggetti nei confronti dei quali la ritenuta si ap-
plica a titolo di acconto (circ. Ag. Entr. 31 gen-
naio 2008, n. 8, par. 6.1). L’ Agenzia delle Entra-
te ritiene, inoltre, che siano applicabili a tali fat-
tispecie anche le disposizioni del 3° co, dell’art.
27 ter, che prevedono particolari modalitd che
gli intermediari devono adottare per la gestione
dell'imposta sostitutiva prevista dal 1° co. dello
stesso articolo, nell’ambito del «conto unico» di
cui al 1 co., art. 3, d.Jgs. n. 239/96 (circ. Ag. En-

14 tr. 31 gennaio 2008, n. 8, par. 6.1). ® Nel caso in

cui gli wtili relativi alle azioni ed aghi strumenti
finanziari simitari alle azioni di cui al 1° co., art,
27 ter siano corrisposti a soggetti residenti in
Stati con i quali siano in vigore convenzioni con-
tro le doppie imposizioni sul reddito, affinché gli
intermediari possano applicare I'imposta sosti-
tutiva con le aliquote convenzionali 2 necessario
che questi acquisiscano: /) una dichiarazione del
beneficiario dei dividendi sulla sussistenza di
tutte le condizioni alle quali & subordinata I'ap-
plicazione del regime convenzionale e gli even-
tuali elementi necessari a determinare la misura
dell’aliquota applicabile in forza della conven-
zione, nonché i) un’attestazione di residenza da
parte della competente Autoritd fiscale dello
Stato di appartenenza del soggetto effettivo be-
neficiario degli utili. Tale attestazione avra effi-
cacia fino al 31 marzo dell’anno successivo a
quello di presentazione. In caso di applicazione
dell'imposta sostitutiva con I'aliquota conven-
zionale, non spetta il rimborso dei quattro noni
della ritenuta sui dividendi previsto dall'art. 27,
3° co., ultimo periodo, (circ. min. 24 giugno
1998, n. 165, par. 4.11). Ai fini della determina-
zione della (ridotta) misura convenzionale del-
l'imposta sostitutiva e dunque. ancor prima, ai
fini dell'individuazione della normativa conven-
zionale applicabile, ’Agenzia delle Entrate ha
chiarito che, nel caso di utili distribuiti da una
societd residente nel territorio dello Stato ad un
fondo comune di investimento di tipo aperto di
diritto lussemburghese costituito a seguito di un
contratto tra un fondo pensione di diritto olan-
dese facente parte di un gruppo di fondi e altri
fondi del gruppo medesimo nonché un interme-
diario finanziario, non troverebbe applicazione
la convenzione tra I'ltalia ed il Lussemburgo
poich¢ il fondo comune di investimento lussem-
burghese &, in base alla legislazione fiscale de)
Lussemburgo, privo di soggettivita passiva ai fi-
ni delle imposte sui redditi in quanto entita tra-
sparente non assoggettata ad un'obbligazione fi-
scale e, come tale, & da considerarsi non residen-
te. Pertanto, nella specie trovera applicazione la
convenzione Italia - Paesi Bassi in quanto il fon-
do pensiene olandese, beneficiario dei dividen-
di, & residente nello Stato contraente in base al-

l'art. 4 del Modello di convenzione QOCSE (ris.
Ag. Entr. 21 aprile 2008, n. 167, con riferimento
ad una fattispecie similare si veda anche ris. Ag.
Entr. 27 gennaio 2006, n, 17). ® L’imposta sosti-
tutiva non si applica nei confronti degli enti ed
organismi internazionali che fruiscono soggetti-
vamente di totale esenzione dalla generalita del-
le imposte in Italia, in base ad apposite leggi in-
terne o Accordi internazionali resi esecutivi in
Italia. ® In forza del disposto di cui al 6° co., del-
art. 27 ter, gli intermediari non applicano V'im-
posta sostitutiva di cui al 1° o, del medesimo
articolo ove ricorrano le condizioni previste dal-
Iart. 27 bis, 1° co., del citato decreto, a condizio-
ne che: {) sia acquisita la documentazione atte-
stante la sussistenza delle condizioni richieste
per avere diritto al rimborso della ritenuta o al-
I'esenzione dalla stessa, nonché ii) la certifica-
zione delle competenti Autoritd fiscali dello
Stato estero sulla sussistenza dei requisiti per
fruire dell’esenzione, ossia quelli relativi alla
forma, alla residenza ed al regime fiscale delle
societd non residenti. ® Gli intermediari deposi-
tari delle azioni sono obbligati a conservare tut-
ta la documentazione acquista ai fini dell’appli-
cazione dell'imposta sostitutiva nella ridotta mi-
sura convenzionale (ex art. 27 fer, 4° co.) ed ai fi-
ni della non applicazione della stessa ai sensi
dell’art. 27 bis (ex art. 27 ter, 6" co., del medesi-
mo decreto). fino a quando non siano decorsi i
termini per gli accertamenti relativi al periodo
d’imposta in corso alla data di pagamento degli
utili € comunque fino a quando non siano stati
definiti gli accertamenti stessi. Gi stessi sopgetti
sona altresi tenuti, su richiesta dell’ Amministra-
zione finanziaria, a trasmettere alla stessa ogni
elemento utile sui dividendi e sui relativi percet-
tori (circ. min. 24 giugno 1998, n. 165, par. 4.11).
Nel caso di intermediari esteri, il soggetto obbli-
gato a tali adempimenti sara il rappresentante
fiscale nominato in Italia, sul quale ricadranno
tutti gli obblighi formali e sostanziali, con relati-
va previsione di responsabilita e sanzioni. In al-
tri termini, sar il responsabile fiscale nominato
in Italia dall'intermediario non residente, a do-
ver: §) versare I'imposta sostitutiva; ii) effettuare
le comunicazioni di cui all'art. 7, 1. n. 1745/62;
iify conservare la documentazione prevista dal
4" e 6° co. dell’art. 27 ter; iv) trasmettere. entro
15 giorni dalla richiesta dell’ Amministrazione
finanziaria, ogni notizia o documento utile per
comprovare il corretto assolvimento degli obbli-
ghi riguardanti I'imposta sostitutiva di cui al 1*
co. del medesimo articolo, 8 E stata infine previ-
sta la possibilita di definire, con apposito decre-
to del Ministro delle Finanze, specifiche modali-
ta attuative, relative all’attribuzione ai soggetti
non residenti del credito d'imposta sui dividendi
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qualora ne sia riconosciuto il diritto dalle con-
venzioni contro le doppie imposizioni sul reddi-
to, nonché relative all’acquisizione della docu-

casi in cui le azioni siano depositate presso orga-
nismi esteri di investimento collettivo aderenti
al sistema Monte Titoli S.p.A.

mentazione di cui al 4° e 6° co., art. 27 ter, nei

2 8 Ritenuta sui compensi per avviamento commerciale e sui contributi degli enti pub-

blici. 1. I soggetti indicati nel primo comma dell’articolo 23, quando corrispondo-
no compensi per la perdita di avviamento in applicazione della legge 27 gennaio 1963, n. 19,
devono operare all'atto del pagamento una ritenuta del quindici per cento, con I'obbligo di ri-
valsa, a titolo di acconto dell'imposta sul reddito delle persone fisiche o dell’imposta sul red-
dito delle persone giuridiche dovuta dal percipiente.

2. Le regioni, le province, i comuni, gli altri enti pubblici e privati devono operare una rite-
nuta del quattro per cento a titolo di acconio delle imposte indicate nel comma precedente e
con obbligo di rivalsa sull'ammontare dei contribuii corrisposti ad imprese, esclusi quelli per
Pacquisto det beni strumentali.

SoMMmario: 1. La ritenuta sui compensi corrisposti per la perdita di avviamento commerciale. - 11. La

ritenuta suj contribuiti erogati da enti pubblici a favore di imprese. - I1L. Casistica.

L La ritenuta sui compensi corrisposti per la
I perdita di avviamento commerciale. w1l 1° co.

dell'art, 28 dispone I'applicazione di una ritenu-

ta alla fonte a titolo di acconto nella misura del

15 per cento da operare sui compensi corrisposti

per la perdita del c.d. «avviamento commercia-
2 lew ai sensi della 1. n. 19/63. ® 1] riferimento, ivi
contenuto, alla I n. 19/63 deve intendersi impli-
citamente sostituito dal riferimento alla l. n. 392/
78, che ha disciplinato ex nove la materia; difat-
ti, secondo 1'Amministrazione finanziaria, con
la nuova legge non sarebbe mutata «la funzione
giuridico-economica del compenso per la perdi-
ta di avviamento rispetto a quella accolta dalla
legge del 1963» (in tal senso cfr. circ. min. 19
maggio 1979, n. 24/8/1205, che sostanzialmente
confermava le conclusioni espresse nella nota n.
81238 del 1979). Pertanto, sempre secondo I'in-
terpretazione ministeriale, anche nelt’ipotest in
cui nella L. n. 39278 manca il testuzle riferimen-
to alla perdita di avviamento {come nelle ipotesi
di indennita di cui agli artt. 34, 2° co. e 69, 6°
0.}, Pindennitd ivi prevista «non pud assumere
natura meramente risarcitoria e divenire percid
at fini fiscali completamente irrilevante al pari
delle indennita che assolvono una funzione rein-
tegrativa del patrimonio appartenente al sogget-
to beneficiario~, ® Difatti, imzialmente I'istituto
de que era disciplinato dall’art. 4, . n. 19/63, il
quale prevedeva un compenso per la perdita
deli’avviamento (il cui principale componente &
certamente costituito dalla clientela), a seguito
della cessazione del rapporto di locazione di im-
mobili urbani adibiti ad uso diverso dall’abita-

-~

zione; tuttavia, questa disposizione aveva avuto
una portata applicativa alquanto limitata, in
quantc subordinava tale indennitd alla dimo-
strazione dell’esistenza congiunta del danno su
bito dal conduttore e della correlativa utilita ef-
fettivamente derivata al locatore. nei cui limiti
era contenuta la quantificazione della stessa.
Tale istituto di tutela & stato poi modificato dal-
la citata | n. 392/78, la cui disciplina & contenuta
negli artt. 34 e 35 (gli artt. 69 e 73 recavano, in-
vece, la disciplina dei rapporti in corso al mo-
mento di entrata in vigore della medesima leg-
ge, mentre 'art. 84 disponeva I’abrogazione di
tutte le disposizioni incompatibili con la legge
medesima). In particolare. le disposizioni de
quibus prevedono due diverse ipotesi di inden-
nitd. I 1" co. dell’art. 34, 1. n. 392/78 stabilisce
che in caso di cessazione del rapporto di locazio-
ne {) relativo ad immobili urbani adibiti ad uso
diverso da quello abitativo, i) utilizzati per lo
svolgimento di attivitd (non anche professionali
o di carattere transitorio) che comportino con-
tatti diretti con il pubblico degli utenti e dei con-
sumatori, iif) e sempre che la cessazione non sia
dovuta a risoluzione per inadempimento o di-
sdetta o recesso del conduttore o ad una delle
procedure concorsuali di cui al r.d. n. 267/42, il
conduttore ha diritto, per le attivitad industriali,
artigianali, commerciali o di interesse turistico,
ad una indennita pari a 18 mensilita dell’ultimo
canone corrisposto; per le attivitd alberghiere
I'indennitd ¢ pari a2 21 mensilitd. L'indennita
(automaticamente collegata alla cessazione del
rapporto di locazione non imputabile al condut-



