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non gode di agevolazioni fiscali (v. Uckmar -
CorasanNimi - Dg’ CaritaNl, Manuale di diritto
2 tributario internazionale 09, 129). & Olire a que-
sta presa di posizione, di recente, I'Agenzia del-
le Entrate ha chiarito che Fesenzione della rite-
nuta alla fonte sugli interessi non pud essere
concessa nel caso di un pagamento dalla societa
italiana alla «Nonna» austriaca, che la controlla
soltanto indirettamente attraverso una societa
holding intermedia. In questa ipotesi, infatti,
non v'e |a partecipazione diretta ai diritti di voto
netl’assemblea della societd debitrice da parte

della societa creditrice (ris. Ag. Entr. 27 maggio
2009, 0. 131). Né, ricorda la stessa risoluzione, si
pud applicare I'esenzione quando non sia anco
ta compiuto il periodo minimo di possesso, pari
a 12 mesi. In tal caso, infatti, anche se il progetto
della societd capogruppo fosse di mantenere la
partecipazione a lungo termine, la societd debi-
trice sara tenuta ad applicare la ritenuta alla
fonte, restando aperta alla societd beneficiaria
del pagamento la via dell'istanza di rimborso
una volta che tale periodo minimo di possesso
sia stato completato.

2 Ritenuta sui dividendi. 1. Le societd e gli enti indicati nelle lettere a) e b) del com-

ma 1 dell'articolo 73 del testo unico delle imposte sui redditi approvato con decreto
del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, operano con obbligo di rivalsa, una
ritenuita del 12,50 per cento a titolo d’imposta sugli wtili in qualunque forma corrisposti, anche
nei casi di cui all’articolo 47, comma 7, del predetto testo unico, a persone fisiche residenti in
relazione a partecipazioni non qualificate ai sensi della lettera c-bis) del comma I dell’artico-
lo 67 del citato testo unico n. 917 del 1986, non relative all'impresa ai sensi dell’articolo 65 del
medesimo testo unico. La ritemuta di cui al periodo precedente si applica alle condizioni ivi
previste agli utili derivanti dagli strumenti finanziari di cui all’articolo 44, comma 2, lettera a)
e dai contratti di associazione in pariecipazione di cui all’articolo 109, comma 9, lettera b), del
predetio tesio unico qualora il valore dell’apporto non sia superiore al 5 per cento o al 25 per
cento del valore del patrimonio netto contabile risultante dall’ultimo bilancio approvato pri-
ma della data di stipula del contratto nel caso in cui si tratti rispettivamente di societd i cui tito-
li sono negoziati in mercati regolamentati o di altre partecipazioni. La ritenuta ¢ applicata al-
tresi dalle persone fisiche che esercitano imprese commerciali ai sensi dell’articolo 55 del testo
unico delle imposte sui redditi e dalle societd in nome collettivo e in accomandita semplice ed
equiparate di cui all’articolo 5 del medesimo testo unico sugli utili derivanti dai contratti di as-
sociazione in partecipazione previsti nel precedente periodo, corrisposti a persone fisiche re-
sidenti; per i soggetti che determinano il reddito ai sensi dell’articolo 66 del predetto testo uni-
co, in luogo del patrimonio netto si assume il valore individitato nel comma 2 dell’articolo 47
del medesimo testo unico.

I-bis. Nei casi di cui all’articolo 47, commi 5 e 7, del testo unico delle imposte sui redditi di
cui al decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, la ritenuta prevista
dai commi 1 e 4s5i applica sull’intero ammontare delle somme o dei valori corrisposti, qualora
il percettore non comunichi il valore fiscalmente riconosciuto della partecipazione.

2. In caso di distribuzione di wili in natura i singoli soci o partecipanti, per conseguirne il
pagamento, sono tenuti a versare alle societd ed aliri enti di cui alle lettere a) e b} del comma |
dell’articolo 73 del predetto testo unico, Pimporto corrispondente all’ ammontare della ritenu-
ta di cui al comma 1, determinato in relazione al valore normale dei beni ad essi auribuiti,
quale risulta dalla valutazione operata dalla societd emittente alla data individuata dalla lette-
ra a) del comma 2 dell’articolo 109 del citato testo unico.

3. La ritenuta é operata a titolo d’imposta e con Paliquota del 27 per cento sugli utili corri-
sposti a soggelti non residenti nel territorio dello Stato diversi dalle societd ed enti indicati nel
comma 3-ter, in relazione alle partecipazioni, agli strumenti finanziari di cui all’articolo 44,
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comma 2, lettera a), del testo unico delle imposte sui redditi, di cui al decreto del Presidente
della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, e ai contratti di associazione in partecipazione di
cui allarticolo 109, comma 9, lettera b), del medesimo testo unico, non relative a stabili orga-
nizzazioni nel territorio dello Stato. L'aliquota della ritenuta é ridotta al 12,50 per cento per
gli utili pagati ad azionisti di risparmio. L'aliquota della ritenuta é ridotta all’l 1 per cento su-
gli utili corrisposti ai fondi pensione istituiti negli Stati membri dell'Unione europea e negli
Stari aderenti all’ Accordo sullo spazio economico enropeo inclusi nella lista di cui al decreto
del Ministro dell’economia e delle finanze emanato ai sensi dell’articolo 168-bis del testo uni-
co delle imposte sui redditi, di cui al decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre
1986, n. 917, I soggetii non residenti, diversi dagli azionisti di risparmio, dai fondi pensione di
cui al periodo precedente e dalle societd ed enti indicati nel comma 3-ter, hanno diritto al rim-
borso, fino a concorrenza dei quattro noni della ritenuta, dell’'imposta che dimostrino di aver
pagato all’estero in via definitiva sugli stessi utili mediante certificazione del competente uffi-
cio fiscale delio Stato estero.

3-bis. I sogget:i cui si applica Iarticolo 98 del testo unico delle imposte sui redditi, di cui al
decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, sono tenuti ad operare, con
obbligo di rivalsa, la ritenuta di cui ai commi 3 e 3-ter sulla remunerazione di finanziamenti
eccedenti prevista dal citato articolo 98 direttamente erogati dal socio o da una sua parte cor-
relata, non residenti nel territorio dello Stato. A fini della determinazione della ritenuia di cui
sopra, si compulta in diminuzione la eventuale ritenuta operata ai sensi dell’articolo 26 riferi-
bile alla medesima remunerazione. La presente disposizione non si applica alla remunerazio-
ne di finanziamenti eccedenti direttamente erogati dalle stabili organizzazioni nel territorio
dello Stato di soggetti non residenti.

3-ter. La ritenutta é operata a titolo di imposta e con l'aliquota dell'1,375 per cento sugli utili
corrisposti alle societd e agli enti soggetti ad un'imposta sul reddito delle societd negli Stati
membri dell’Unione enropea e negli Stati aderenti all’ Accordo sullo spazio economico euro-
peo che sono inclusi nella lista di cui al decreto del Ministro dell’economia e delle finanze
emanato ai sensi dell’articolo 168-bis del testo unico delle imposte sui redditi, di cui al decreto
del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, ed ivi residenti, in relazione alle
partecipazioni, agli strumenti finanziari di cui all’articolo 44, comma 2, lettera a}, del predetio
testo unico e ai contratti di associazione in partecipazione di cui all’articolo 109, comma 9, let-
tera b), del medesimo testo unico, non relativi a stabili organizzazioni nel territorio dello Sta-
to.

4. Sulle remunerazioni corrisposte a persone fisiche residenti relative a partecipazioni al ca-
pitale o al patrimonio, titoli e strumentii finanziari di cui all’articolo 44, comma 2, lettera a),
ultimo periodo, del testo unico delle imposte sui redditi e a contratti di cui all’articolo 109,
comma 9, lettera b), del medesimo testo unico, in cui l'associante é soggeito non residente,
non qualificati ai sensi della lettera c-bis) del comma 1, dell’articolo 67 del testo unico e non
relativi all’ impresa ai sensi dell'articolo 65 dello stesso testo unico, é operata una ritenuta del
12,50 per cento a titolo d’imposta dai soggetti di cui al primo comma dell’articolo 23 che inter-
vengono nella loro riscossione. La ritenuta é operata a titolo d'acconto:

a) sulla quota imponibile delle remunerazioni corrisposte da soggetti non residenti in re-
lazione a partecipazioni al capitale o al patrimonio, titoli e strumenti finanziari e a contratii di
cui alla lettera c) del comma 1 dell’articolo 67 del citato testo unico, non relativi all impresa ai
sensi dell'articolo 65;

b) sull'intero importo delle remunerazioni corrisposte, in relazione a partecipazioni, ii-
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toli, strumenti finanziari e contratii non relativi all’impresa ai sensi dellarticolo 65, da societd
ed enti residenti negli Stati o territori diversi da quelli di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell’articolo 168-bis del citato testo unico salve che la persona fisica dimostri al soggetto
che interviene nella riscossione che, a seguito dell’esercizio di interpello secondo le modalitd
del comma 5, lettera b), dello stesso articolo 167, sono rispettaie le condizioni di cui alla lette-
ra c) del comma 1, dell'articolo 87 del citato testo unico. La disposizione del periodo prece-
dente non si applica alle partecipazioni, ai titoli e agli strumenti finanzigri di cui all’articolo
44, comma 2, lettera a), ultimo periodo, emessi da societd i cui titoli sono negoziati nei mercati
regolamentati. La ritenuta é, altresi, operata sull’intero importo delle remunerazioni relative a
contratti stipulati con associanti non residenti che non soddisfano le condizioni di cui all’arti-
colo 44, comma 2, lettera a), ultimo periodo.

4-bis. Le ritenute del comma 4 sono operate al netto delle ritenute applicate dallo Stato este-
ro. In caso di distribuzione di wtili in natura si applicano le disposizioni di cui al comma 2,

5. Le ritenute di cui ai commi | e 4, primo periodo, non sono operate qualora le persone fi-
siche residenti e gli associati in partecipazione dichiarino all’anto della percezione che gli utili
riscossi sono relativi allattivitd di impresa o ad una partecipazione qualificata ai sensi della
lettera c) del comma 1 dell’articolo 67 del citato testo unico. Le ritenute di cui ai commi I e 4,
sono operate con 'aliguota del 27 per cenio ed a titolo d'imposta nei confronti dei soggetti
esenti dall’imposta sul reddito delle societd.

6. Per gli utili corrisposti a soggeiti residenti ed assoggertati alla ritenuta a titolo d'imposta o
all’imposta sostitutiva sul risultato maturato di gestione non si applicano le disposizioni degli
articoli 5, 7, 8, 9e 11, terzo comma, deila legge 29 dicembre 1962, n. 1745.

Sommakio; 1. Brevi cenni sull’evoluzione della disciplina della ritenuta sui dividendi. - I1. Utili da par-
tecipazione ed altri proventi ad essi equiparati. - 111. La ritenuta sugli utili da partecipazione di fonte
italiana e sui proventi assimilati (1" co.). - IV, L"applicazione della ritenuta sugli utili da partecipazio-
ne corrisposti nei casi di cui al 5° € 7° co. dell’art. 47 t.w.ir. (co. 1 bis). - V. L’applicazione della ritenuta
sugli utili corrisposti in natura {2° co.). - V1. L'applicazione della ritenuta su utili di fonte italiana cor-
risposti a soggetti non residenti (3° co.). - VIL L’applicazione della ritenuta sulle remunerazioni dei fi-
nanziamenti. - VIIL La ritenuta sugli utili da partecipazione di fonte italiana corrisposti alle societa ed
agli enti residenti nell'UE e nei Paesi aderenti all’accordo sullo SEE (co. 3 ter). - IX. La ritenuta sugli
utili da partecipazione di fonte estera e sui proventi equiparati (4" co.}. - X. La ritenuta sugli utili cor-

risposti a soggetti esenti dall’imposta sul reddito delle societa (5° co.). - XI. Gli obblighi di comunica-
zione all’ Amministrazione finanziaria (6 ¢o.),

1. Brevi cenni sull’evoluzione della disciplina
1 della ritenuta sul dividendi. W Sotto la vigenza
dell'imposta di ricchezza mobile di cui al d.p.r.
n. 645/58 — come ricordato nel commento all"art.
26, d.p.r. n. 600/73 - i dividendi rappresentavano
T'unica ipotesi reddituale soggetta ad una ritenu-
ta alla fonte a titolo di imposta (secca), in quan-
to esaustiva di ogni forma di imposizione ex art.
10, 1. n. 1745/62. Difatti, gli utili da partecipazio
ne distribuiti, da un lato, non erano assoggettati
all’imposta di ricchezza mobile e, dall'altro lato,
gli stessi subivano un prelievo alla fonte sostitu-
2 tivo dell’imposta complementare sul reddito. @
L’art. 27, d.p.r. n. 600/73, nella versione previ-
gente alle modifiche apportate dall’art. 12, 4°
co., d.Igs. n. 461/97, prevedeva al 1° co. che gfi
utili in qualsiasi forma e sotto qualsiasi denomi
nazicne distribuiti dalle societa per azioni e in

accomandita per azioni nonché dalle societd
cooperative ed a responsabilitd limitata, com-
prese quelle di mutua assicurazione erano as-
soggettati ad una ritenuta del 10% a titolo di ac-
conto dell’Irpef e dell'Irpeg dovuta dai soci. con
obbligo di rivalsa. Diversamente, la ritenuta era
prevista a titolo di imposta in talune ipotesi. 11 3
contenuto dell’art. 27, d.p.r. n. 600/73 ha subito
rilevanti modifiche a seguito del riordino della
disciplina dei redditi di capitale effettuata con il
d.igs. n. 461/97. Difatti, in forza dell’art. 3, 160"
co., lett. m), L. n. 662/96, il Governo era stato de-
legato ad introdurre forme di imposizione sosti-
tutiva (ritenute alla fonte a titolo di imposta ov-
vero imposta sostitutiva nella misura del 12,50
per cento) sugli utili da partecipazione costi-
tuenti redditi di capitale ex art. 41 (ora 44), 1°
co.. lett. e}, t.wi.r, restando, tuttavia esclusi dal-
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I'applicazione di tale regime di imposizione so-
stitutiva gli utili derivanti da partecipazioni qua-
lificate. La ravio di tale intervento normativo era
- evidentemente — quello di realizzare una mag-
giore uniformita di trattamento impositivo dei
redditi di capitale a prescindere dalla loro natu-
ra (interessi o dividendi). In ragione di cio, la
novitd piit rilevante det «nuoves art. 27, d.p.r. n.
600/73. introdotto dall’art. 12, 4° co., d.Igs. n.
461/97, @ certamente rappresentata dalla sop-
pressione della ritenuta d’acconto del 10 per
cento e datlintroduzione di un sistema di nite-
nuta a titolo di imposta che deve essere effettua-
ta dalle societa ed enti indicati nell’art. 87 (ora
73), 1° co,, lett. a) € B), t.u.i.r. sugli utili corrispo-
sti a persone fisiche residenti, nei confronti delle
quali la ritenuta 2 effettuata nella misura del
12,50 per cento, in relazione a partecipazioni
non gualificate ai sensi dell’art. 81 (ora 67), lett.
¢ bis}, tuir, a condizione che tali partecipazio-
ni non siano relative all'impresa ai sensi dell’art.
77 (ora 65}, t.uir. Chiaramente, I'applicazione
della ritenuta a titolo di imposta, non consen-
tendo I'inclusione del dividendo nella base im
ponibile, non dava diritto al credito di imposta
suj dividendi di cui all’art. 14 (vigente ratione
temporis) tuir. In ogoi caso all’atto della ri-
scossione degli utili — prima della riforma fiscale
operata con il d.lgs. n. 344/03 - il socio poteva ri-
nunciare all’applicazione della ritenuta, nono-
stante I'opzione precedentemente esercitata,
con conseguente applicazione della tassazione
in via ordinaria in sede di presentazione della
dichiarazione dei redditi, usufruendo del credito
di imposta sui dividendi; diversamente, qualora
il socio fosse titolare di una partecipazione qua-
lificata ai sensi dell’art. 81 (ora 67), 1° co, lett.
¢), tui.r., gli utili corrisposti non erano assog-
gettati ad alcuna ritenuta in quanto concorreva-
no a formare il suo reddito complessivo con
4 spettanza del predetto credito di imposta. & Da
ultimo, l'art. 27, d.p.r. n. 600/73 & stato modifica-
to dall’art. 2, 1° co., tett. b), d.lgs. n. 344/03, re-
cante norme di coordinamento, con cui sono
stati sostituiti i co. da 1 a 5 della citata disposi-
zione. In ogni caso & stato confermato Pobbligo
in capo alle societa ed enti soggetti all’Ires, resi-
denti nel territorio dello Stato, di operare una
ritenuta det 12,50 per cento a titolo di imposta
sugli utili in qualunque forma corrisposti a per-
sone fisiche residenti in relazione a partecipa-
zioni non qualificate e non relative ad impresa
ex art. 67, 19 co., lett. ¢ bis), tu.i.r. Tale ritenuta,
inoltre. si rende applicabile anche sugli utili de-
rivanti da strumenti finanziari assimilati alle
azioni ai sensi dell'art. 44, 2° co,, lett. a), t.uir.,
e dai contratti di associazione in partecipazione
e cointeressenza di cui all'art. 109, 9° co., lett. b),

t.a.i.r., qualora il valore dell’apporto non sia su-
periore al 5 per cento o al 25 per cento del valo-
re del patrimonio netto contabile risultante dal-
l'ultimo bilancie approvato prima della data di
stipula del contratto, a seconda che si tratti, ri-
spettivamente, di societa quotate o di altre par-
tecipazioni. In conclusione, dunque, I'applica-
zione della predetta ritenuta, a seguito delle no-
vita introdotte con la riforma fiscale del 2003, ti-
suita essere |'unico meccanismo di tassazione
applicabile ai dividendi derivanti da partecipa-
zioni non qualificate detenute al di fuori di
un’impresa commerciale, non essendo piil rico-
nosciuta la possibilitd di rinunciare volontaria-
mente alla tassazione alla fonte a titolo definiti-
vo a favore della determinazione ordinaria delle
imposte in sede di dichiarazione (circ. Ag. Entr.
16 giugno 2004, n. 26).

II. Utili da partecipazione ed altri proventi ad
essi equiparati. ® La norma in commento reca
la disciplina della ritenuta sugli utili da parteci-
pazione in scciethd ed enti soggetti all'imposta
sul reddito delfe societd, ricompresi tra i tipici
redditi di capitale, ex art. 44, 1° co., lett. e),
t.u.i.r. In particolare, costituiscono utili da par-
tecipazione, rientranti nella definizione di reddi-
ti di capitale di cui alla lett. ), 1° co., art. 44,
tu.ir.,iproventi derivanti da titoli rappresenta-
tivi della partecipazione al capitale «di rischio»
di soggetti costituiti nella forma di /) societa per
azioni, if) societd in accomandita per azioni; iif)
societ a responsabilita limitata; iv) societa coo-
perative; v) societd di mutua assicurazione.
Quest’ultima disposizione fornisce una defini-
zione pii puntuale (rispetto al passato) dei divi-
dendi; difatti, mentre in base alla previgente de-
finizione il Legislatore utilizzava la generica for-
mulazione «utili derivanti dafla partecipazione in
societd», diversamente, in forza della nuova for-
mulazione, gli utili da partecipazione (id esf divi-
dendi) risultano caratterizzati dalla circostanza
di derivare «dalla partecipazione al capitale o al
patrimonio di societd ed enti» soggetti Ires, in
questo modo confermando indirettamente che
non sono riconducibili fra gli utili da partecipa-
zione i proventi che non trovino contropartita in
una partecipazione al capitale o al patrimonio di
societd ed enti soggetti all’lves (circ. Ag. Entr.
16 giugno 2004, n. 26). Tale specificazione si
coordina con le novitd introdotte dalla riforma
della disciplina civilistica delle societ di capitali
e delle societd cooperative introdotta con il d.I-
gs. n. 6/03. @ In forza della disposizione di cui al-
art. 44, 2° co., lett. a), t.u.i.r, si considerano si-
milari alle azioni gli strumenti finanziari emessi
da societd ed enti di cui all’art. 73, 1° co,, lett. a),
b} e d), t.u.ir. la cui remunerazione sia costituita
totalmente dalla partecipazione ai risultati eco-
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nomici della societd emittente o di alire societa
appartenenti al gruppo o dell’affare in relazione
al quale i titoli e gh strumenti finanziari sono
stati emessi. In tal caso i relativi proventi sono
assimilati sotto il profilo fiscale agli utili da par-
tecipazione in senso proprio. Si tratta: i) degli
strumenti finanziari partecipativi forniti di dirit-
ti patrimoniali o anche di diritti amministrativi,
escluso il voto nell'assemblea generale degli
azionisti, emessi anche a seguito dell’apporto di
opere e servizi ex art. 2346 c.c.; if) deghi sirumen-
ti finanziari emessi a seguito degli apporti effet-
tuati a favore dei patrimoni destinati ad uno
specifico affare di cui all’art. 2447 ter, 1° co., lett.
€), c.c,; it} degli strumenti finanziari comunque
denominati in cui i tempi e I’entita del rimborso
del capitale ¢ condizionata all'andamento eco-
nomico della societd, ex art. 2411, 3° co., c.c. Al
sottoscrittore di tali strumenti finanziari sono
attribuiti sempre diritti patrimoniali, quali i1 di-
ritto all'utile ovvero alla liquidazione, ad una
certa scadenza, del valore patrimoniale netto
dell'apporto conferito, mentre possono non es-
sere attribuiti diritti amministrativi (comunque
¢ esclusa I'attribuzione del diritto di voto nel-
I'assemblea generale degli azionisti). Quanto al-
I'apporto effettuato dal sottoscrittore, questo
(in ogni caso non imputate a capitale sociale}
pud avere ad oggetto sia beni conferibili ex art.
2342 c.c., sia beni o prestazioni (comunque su-
scettibili di valutazione economica) non conferi-
bili ai sensi della citata disposizione civilistica,
comprese le prestazioni di opere e servizi. @ Sot-
to il profilo fiscale, ogniqualvolta la remunera-
zione di tali strumenti finanziari & costituita to-
talmente dalla partecipazione ai risultati econo-
mici della societd emittente o di altre societa ap-
partenenti allo stesso gruppo o dell’affare in re-
lazione al quale gli strumenti finanziari sono sta-
ti emessi, a questa (remunerazione) si applica il
medesimo trattamento impositive previsto per
gli vtili da partecipazione. A tal riguardo la stes-
sa Amministrazione finanziaria ha comunque
chiarito che i proventi degli strumenti finanziari
non sono qualificabili tecnicamente come «utili»
da partecipazione per il fatto che essi non sot-
tendono una partecipazione al capitate o al pa-
trimonio della societd emittente nel senso ri-
chiesto dalla lett. ), 1° co., art. 44, t.u.ir. Tutta-
via, per effetto dell’assimilazione alle azioni de-
gli strumenti finanziari italiani di natura parteci-
pativa ai sensi della lett. &) del medesimo artico-
lo, la partecipazione al patrimonie va intesa
«come diritto alla restituzione del capitale ap-
portato» (cire. Ag. Entr. 10 dicembre 2004, n.
52, par. 2.2.2.1,; circ. Ag. Entr. 16 giugno 2004,
n. 26, par. 2.2.). Tale assimilazione risponde al-
I'esigenza di garantire che la predetta remune-

razione possa scontare, sia in capo ai percipienti
che in capo alla societad erogante, il medesimo
regime fiscale cui sono soggetti gli utili da parte
cipazione {Corasanimi, D. e prat. trib. 03, 876 ss.;
EscaLagr, Rass. trib. 03, 1922 ss.). B L’assimila-
zione alle azioni riguarda esclusivamente gli
strumenti finanziari rappresentati da titoli o cer-
tificati: pertanto la locuzione «strumenti finan-
ziari» non comprende anche i contratti (non car-
tolarizzati) quali, ad esempio, quelli di associa
zione in partecipazione e di cointeressenza, per i
quali non opera "assimilazione alle azioni &?rc.
Ag. Entr, 16 giugno 2004, n. 26). B Quanto al cri-
terio in base al quale opera la predetta assimila-
zione — id est remunerazione «costituita total-
mente dalla partecipazione ai risultati economi-
ci della societd emittente {...)» - nella relazione
governaliva di accompagnamento al d.gs. n.
344/03 & stato chiarito che affinché la remunera-
zione di uno strumento finanziario possa essere
fiscalmente assimilata ai dividendi e, in quanto
tale, essere indeducibile per il soggetto emitten-
te [si ricorda che, ex art. 109, $° co., lett. a),
t.uar., I'indeducibilita opera, invece, anche solo
per la quota di remunerazione che direttamente
o indirettamente comporti la partecipazione ai
risultati economici della societd emittente o di
altre societd appartenenti allo stesso gruppo o
dell’affare in relazione al quale gli sirumenti fi-
nanziari sono stati emessi, con un conseguente
disallineamento - in caso di remunerazione «mi-
sta» - tra il regime di tassazione dei proventi
presso il sottoscrittore ed il regime di deducibili-
ta della remunerazione presso la societd emit-
tente], & necessario che questa (remunerazione)
sia totalmente determinata nell’an e nel quan-
fum sui risultati economici positivi conseguiti
dall'emittente o dal suo gruppo e non semplice-
mente subordinata alla sussistenza degli stessi.
Viene inoltre chiarito che ['assimilazione &
esclusa anche per quegli strumenti finanziari la
cui remunerazione sia ancorata ai risultati pre-
gressi della societa emittente o di altra societa
del gruppo ovvero per quegli strumenti finan-
ziari per i quali i risultati economici dell'impresa
emittente o di un’altra societd del gruppo ven-
gono presi semplicemente come parametro per
la determinazione del guantun: della remunera-
zione dovuta, senza arrivare al punto di consen-
tire al possessore dello strumento di far propria
una parte di tali risultati economici. Per la me-
desima ragione devono invece ritenersi inclusi
nell’assimilazione gli strumenti finanziari la cui
remunerazione sia totalmente costituita dalla
partecipazione agli utili «riferibili» ad un ramo
d’azienda o a un singolo affare. @ Sono assimia-
ti alle azioni anche i titoli obbligazionari, com-
presi quelli di cui all'art. 2411, 3° co., c.c., la cui
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remunerazione sia costituita totalmente dalla
partecipazione ai risuliati economici della socie-
ta emittente, di societd dello stesso gruppo o di
un affare; chiaramente rimane fermo che i titoli
obbligazionari che assicurino rendimenti com-
misurati a parametri di natura finanziaria rien-
trano nel novero dei titoli atipici di cui all’art. 5,
d.l. n. 512/83, conv. dalla I. n. 649/83, qualora
non garantiscano la restituzione del capitale
versato (circ. Ag. Entr. 10 dicembre 2004, n. 52,
7 par. 2.2.2.1.). m Secondo I’Agenzia delle Entrate
non seno assimilabili alle azioni le obbligazioni
e gli altri titoli irredimibili emessi dalle banche
ai sensi dell’art. 12 del t.u.b. approvato con d.lgs.
n. 385/93, non comportando una partecipazione
ai risultati economici della banca emittente poi-
ché la loro remunerazione & di regola parame-
trata a tassi di interesse correnti; ed all'uopo
non assume alcuna rilevanza la circostanza che
tali proventi, in caso di perdite, possano essere
sospesi ed imputati a loro copertura (circ. Ag.
& Entr. 16 giugno 2004, n. 26). @ Cosi come impli-
citamente confermato anche dalla stessa rela-
zione di accompagnamento al d.Igs. n. 344/03, i}
riferimento agli strumenti finanziari emessi in
relazione ad un singolo affare e la rilevanza at-
tribuita alle partecipazioni ai soli utili e non an-
che alle perdite consente di ritenere estensibile
il regime di assimilazione alle azioni ¢ di indedu-
cibilitd in capo al soggetto emittente della relati-
va remunerazione anche ai contratti di associa-
zione in partecipazione e di cointeressenza tipici
«cartolarizzati» (LEo, Le imposte sui redditi nel
9 Testo Unico 07,2036). m Costituiscono redditi di
capitale, ex art. 44, 1° co., fett. f), t.u.ir,, anche
gli utili derivanti da contratti di associazione in
partecipazione ¢ da quelli di cointeressenza di
cui all’art. 2554 c.c., tutte le volte in cui I'appor-
to dell’associato sia costituito da solo capitale
OVVero sia «misto», costituito da capitale ¢ ope-
re e servizi. Difatti, nel caso in cui apporto ab-
bia esclusivamente ad oggetto prestazione di la-
voro, la relativa remunerazione & qualificata co-
me reddito di lavoro autonomo, ai sensi dell’art.
53, 2% co,, lett. ¢}, tuir,
IIL. La ritenuta sugli utili da partecipazione di
Sfonse iraliana e sui proventi assimilaii (I° co.).
1 111 1° co. dell’art. 27, d.p.r. n. 600/73 prevede
una ritenuta a titolo di imposta con obbligo di
rivalsa, nella misura del 12,50 per cento, sugli
utili effettivamente corrisposti, in qualunque
forma, a persone fisiche residenti, dalle societa e
gli enti di cui alle lett. a) e b) del 1° co. dell’art.
73 tu.i.r., ossia da societd per azioni e in acco-
mandita per azioni, dalle societd a responsabili-
ta limitata, dalle societd cooperative e dalle so-
cietd di mutua assicurazione residenti nel terri-
torio dello Stato, nonché dagli enti pubblici e

privati diversi dalle societd, residenti nel territo-
rio dello Stato, che hanno per oggetto esclusivo
o principale I'esercizio di attivitd commerciali. m 2
Pil precisarnente, la ritenuta a tifolo di imposta
nella misura del 12,50 per cenio & operata sugli
utili in qualunque forma corrisposti a persone fi-
siche a condizione che: i} si tratti di persone fisi-
che residenti nel territorio dello Stato; if) si trat-
ti di partecipazioni non qualificate cosi come de-
finite ai sensi dell’art, 67, 1 co., lett. ¢ bis),
tai.r.: iif) le partecipazioni non siano relative
all'impresa ex art. 65 t.u.i.r. ® Innanzitutio ta ri- 3
tenuta trova applicazione esclusivamente nei
confronti delle persone fisiche residenti; pertan-
to, qualora gli utili da partecipazione siano cor-
risposti a soggetti diversi dalle persone fisiche,
quali societd commerciali o enti non commet-
ciali, fondi di investimento mobiliare soggetti ad
imposta sostitutiva sul risultato di gestione, Si-
cav, la ritenuta non deve essere applicata. m 4
L'Amministrazione finanziaria ha chiarite che
nell’ipotesi di sequestro giudiziario della parte-
cipazione, ai fini della determinazione della rite-
nuta sui dividendi da operare si deve comunque
far riferimento al soggeito dell’originario rap-
porto di sostituzione (ris. Ag. Entr. 13 ottobre
2003, n. 195). ® Con specifico riferimento agli
utili percepiti da enti non commerciali di cui al-
art. 73, 1° co., lett. ¢}, t.u.ir., in forza della di-
sposizione «transitoria» di cui all’art. 4, 1 co,,
lett. ¢), d.lgs. n. 344/03, non trova applicazione
la ritenuta alla fonte a titole di imposta di cui al
1° co. dell’art. 27, d.p.r. n. 600/73, in quanto, fino
a quando, ai sensi dell’art. 3. 1° co., lett. @), . n.
80/03, non verrd attuata Iinclusione di questi
soggetti tra i soggetti passivi dell'imposta sul
reddito delle persone fisiche, gli utili percepiti,
anche nell'esercizio di impresa, dagli enti stessi
non concorrono alla formazione del reddito im-
ponibile, in quanto esclusi, nella misura del 95
per cento del loro ammontare; sull’'ammontare
imponibile degli utili, in qualunque forma corri-
sposti, le societa e gli enti indicati nel 1° co., del-
Iart. 23, d.p.r. n. 600/73 operano, con obbligo di
rivalsa, una ritenuta del 12,50 per cento a titolo
di acconto [ex art. 4, 1° co., lett. g), d.lgs. n. 344/
03]. @ La ritenuta alla fonte a titolo di imposta di 6
cui al 1° co. dell’art. 27 non deve essere applica-
ta, in forza del disposto di cui all’art. 7, 3° co..
lett. d), d.lgs. n. 461/97. sugli utili corrisposti a
persone fisiche ma che si riferiscono a parteci-
pazioni non qualificate da questi detenute nel-
I'ambito delle gestioni individuali di masse pa-
trimoniali di cui al citato art. 7, d.lgs. n. 461/97
{c.d. regime del risparmio gestito). In tal caso,
infatti, gli utili (quali redditi di capitale) concor-
rono a formare il risuitato maturato di gestione
soggetto all'imposta sostitutiva del 12,50 per
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cento, che viene applicata dall’intermediario in-

caricato. Si ricorda che affinché possa essere

esercitata I'opzione per il regime del risparmio

gestito & necessario che il patrimonio affidato in

gestione non sia relativo all’esercizio dell’impre-

sa e che le partecipazioni non siano partecipa-

zioni qualificate ai sensi dell’art. 67, 1° co., lett.
7 ¢), tu.ir, B In forza del disposto di cui al 5° co.
dell’art. 27, per poter usufruire del regime di
non applicazione della ritenuta sugli utili deri-
vanti da partecipazioni qualificate ovvero sugli
utili derivanti da partecipazioni (anche non qua-
lificate) detenute nell’esercizio dell’attivita di
impresa, & necessario che ciascuna persona fisi-
ca residente (e ’associato in partecipazione) co-
munichi alla societh emitiente, all'atto della per-
cezione degli utili, che la partecipazione detenu-
ta possiede i requisiti di «partecipazione qualifi-
cata» (o quelli richiesti a tal fine in caso di con-
tratto di associazione in partecipazione) ai sensi
della lett. ), 1 co., art. 67 t.u.i.r., ovvero che la
partecipazione sia detenuta nell’esercizio del-
Pattivita di impresa (o che il contratto di asso-
ciazione in partecipazione sia stato concluso
dall’associato nell'esercizio dell’attivitd di im-
presa) ai sensi dell'art. 65 t.u.i.r.. con I'impegno
a comunicare ogni eventuale variazione. In que-
sti casi, I'utile da partecipazione deve essere in-
dicato nella dichiarazione dei redditi relativa al
periodo di imposta nel corso del quale tale red-
dito & stato percepito e sard tassato secondo le
regole stabilite dall’art. 47 tu.i.r., id est parteci-
perd alla formazione del reddito complessivo
nella misura del 49,72 per cento {percentuale,
quest’ultima introdotta dal d.m. 2 aprile 2008, in
forza dell’art. 1. 38" e 39" co,, . n. 244/07). m In
forza del disposto di cui all’art. 45 t.u.i.r., gli utili
derivanti dalla partecipazione in societd ed enti
soggetti all’lres sono tassati per cassa, ciod nel
periodo di imposta in cui sono percepiti. In pas-
sato I' Amministrazione finanziaria ha chiarito
che «relativamente ai dividendi. per data di per-
cezione deve intendersi quella in cui gli stessi
sono legalmente messi a disposiziones (circ.
min. 10 giugno 1989, n. 6). Pil di recente, nella
relazione governativa all’art. 4, d.igs. n. 461/97, 2
stato chiarito che gli utili derivanti dalla cessio-
ne di partecipazioni in soggetti Irpeg (ora Ires}
«sono sempre imponibili esclusivamente a cari-
<o del socio che li abbia materialmente riscossi
dalla societd emittente, anche se quest’uliimo
non rivestiva la qualifica di socio al momento di
2 approvazione della delibera di distribuzione».

Si ricorda che in base ad una criticabile interpre-

tazione ministeriale «la rinuncia ai crediti corre-

lati a redditi che vanno acquisiti a tassazione per

cassa (...) presuppone I'avvenuto incasso giuridi-

co del credito e quindi I'obbligo di sottoporre a

e

tassazione il loro ammontare, anche mediante
applicazione della ritenuta d'imposta» (circ.
min. 27 maggio 1994, n. 74). Tuttavia, con speci
fico riferimento alla rinuncia a dividendi, in sen-
5o contraric a questa interpretazione ministeria-
le si & espressa la giurisprudenza (Comm. trib.

centr., 1990, n, 6241; C 04/17925). ® In base ad 10

una recente presa di posizione della Corte di
Cassazione, nel caso in cui soci ed amministrato-
ti trascurano di riscuotere i propri crediti per di-
videndi e compensi d’amministrazione, questi
sono considerati versamenti di somme date a
mutuo, legittimando ia presunzione di produzio-
ne di interessi (C 09/10030). Sul punto in senso
contrario potrebbe affermarsi che nellipotesi in
cui il socio convenga con la societa una dilazio-
ne nel pagamento dei dividendi di sua spettanza,
i relativi interessi di dilazione dovrebbero costi-
tuire redditi della stessa categoria da cui deriva-
no i crediti su cui tali interessi sono maturati (id
est dividendi}, ai sensi dell’art. 6, 2° co., t.u.ir,

(contra Dir. reg. Entr. Lazio, 2003, n. 913/185).m i1

Come gia detto, la ritenuta a titolo di imposta
del 12,5 per cento di cui al 1° co., art. 27, d.p.r. n.
600/73 si applica limitatamente agli utili corri-
sposti a persone fisiche su partecipazioni (non
detenute nellesercizio dell’attivitd di impresa),
sempre che queste ultime siano partecipazioni
non qualificate ai sensi della lett. ¢ bis) del 1°
0., art. 67, tu.ir. In forza della disposizione di
cui alla lett. ¢), 1° co. del medesimo articolo, una
partecipazione si dice qualificata qualora sia in
grado di assicurare una percentuale di diritti di
voto esercitabili in assemblea ordinaria superio-
re al 2 per cento per i titoli di societd quotate in
mercati regolamentati italiani o esteri ovvero
superiore al 20 per cento per tutte le altre parte-
cipazioni, oppure quando rappresenti una parte-
cipazione al capitale sociale o al patrimonio (nel
caso degli strumenti finanziari partecipativi) su-
periore al 5 per cento per i titoli di societd quo-
tate in mercati regolamentati italiani o esteri e
supetriore al 25 per cento per le altre partecipa-
zioni, Conseguentemente, in forza della succes-
siva lett. ¢ bis), una parlecipazione deve dirsi
non qualificata se risulta essere inferiore ai limi-
ti appena indicati. Sono in ogni caso considerate
non qualificate le partecipazioni in enti pubblici
e privati non commerciali e le partecipazioni
rappresentate da azioni di risparmio non con-
vertibili. @ In caso di detenzione di partecipazio-
ne in societd in parte a titolo di piena proprieta
ed in parte a titolo di nuda proprieta, al fine di
qualificare tale partecipazione come qualificata
© meno, occorre verificare se le percentuali del-
le partecipazioni cedute superino nell’arco dei
dodici mesi i limiti di cui all'art. 67, 1° co., lett.
¢}, tuir. A tal fine, con riferimento al requisito
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rappresentato dalla percentuale dei diritti di vo-
to esercitabili in assemblea ordinaria, occorre
tener presente che, ai sensi dell’art. 2352 c.c.,
questi, salvo convenzione contraria, spettano al-
I'usufruttuario; pertanto nella valuazione di ta-
le percentuale non assume alcuna rilevanza la
partecipazione detenuta a titolo di nuda pro-
prietd. Diversamente, con riferimento al requi-
sito (alternativo) rappresentato dalla percentua-
le di partecipazione al capitale o al patrimonio
della societd, la circ. min. 24 giugno 1998, n. 165
ha precisato che «in caso di possesso del diritto
di usufrutto ovvero della nuda proprietd di una
partecipazione, la percentuale di capitale sociale
rappresentata dalla partecipazione medesima va
calcolata moltiplicando il suo valore nominale
per il rapporto tra il valore dell’usufrutio o della
nuda proptieta ed il valore della piena proprie-
ta». | suddetti valori si determinano secondo i
criteri indicati dagli artt. 46 e 48 d.p.r. n. 131/36.
Cid comporta che, nella valutazione di tale per-
centuale (di partecipazione al capitale o patri-
monia), assume rilevanza anche la partecipazio-
ne detenuta a titolo di nuda proprieta nella mi-
sura risultante dal predetto rapporto (ris. Ag.
Entr. 16 maggio 2006, n. 65). Allo stesso modo
in caso di partecipazione detenuta a titolo di
usufrutio. nella determinazione delle percentua-
li dei diritti di voto rilevanti ai fini della determi-
nazione della partecipazione come qualificata o
non qualificata occorre tener presente che que-
sti spettano all’'usufruttuario ex. art. 2352 c.c.,
salvo diversa pattuizione; diversamente, ai fini
del calcolo della percentuale di partecipazione
al capitale o al patrimonio la partecipazione de-
tenuta a titolo di usufrutto rilevera in tale calco-
lo in misura pari al risultato ottenuto moltipli-
cando il valore nominale della partecipazione
per il rapporto tra il valore dell*usufrutto e il va-
lore della piena proprieta (valori questi deter-
minati ex artt. 46 e 48, d.p.r. n. 131/86) (circ.
min. 24 giugno 1998, n. 165). & Nella definizione
di partecipazioni qualificate € non qualificate
rientrano anche gli strementi finanziari assimi-
Iati alle azioni (circ. Ag. Entr. 10 dicembre 2004,
n. 52, par. 2.2.2.1.). In particolare, l'art. 27, 1°
€o., d.p.r. n. 600/73 dispone che devono essere
assoggettati alla ritenuta alla fonte a titolo di
imposta del 12,5 per cento, di cui al medesimo
comma, i proventi, corrisposti a persone fisiche
residenti, derivanti da strumenti finanziari assi-
milati alle aziont, ex art, 44, 2° co., lett. a), t.u.i.r.
{ossia quelli la cui remunerazione sia totalmente
costituita dalla partecipazione ai risultati econo-
mici del soggetto emittente o di un altro sogget-
to det gruppo o dell’affare per il quale sono stati
emessi}, ogniqualvolta il valore dell’apporto
non sia superiore al 5 per cento o al 25 per cento

del valore del patrimonio netto contabile risul
tante dall'ultimo bilancio approvato dalla socie-
ta emittente, nel caso in cui si tratti, rispettiva-
mente, di societd i cui titoli sono negoziati in
mercati regolamentati o di altre partecipazioni.
Di contro, sono assimilati alle partecipazioni
qualificate (e dunque sui relativi proventi non si
applica la ritenuta alla fonte di cui al 1° co., art.
27, d.p.r. n. 600/73) gli strument: finanziari par-
tecipativi in cui il valore dell’apporto (di capita-
le) superi le soglie poco sopra indicate, ovvero
quelli che «non rappresentano una partecipazio-
ne al patrimonio», ex art. 67, 1° co., lett. ¢),
t.w.i.r. Questultima ipotesi (con conseguente as
similazione, in ogni caso, alle partecipazioni
qualificate) & ravvisabile tutte le volte in cui gli
strumenti finanziari di natura partecipativa sia-
no emessi a fronte dell'apporto di opere e servi-
zi ovvero in mancanza di un apporto {circ. Ag.
Entr. 10 dicembre 2004, n. 52). ® Allo stesso mo
do, la ritenuta alla fonte a titole di imposta del
12,5 per cento di cui al 1° co., art. 27, tu.ir. si
applica anche sugli utili in qualunque forma cor-
risposti a persone fisiche residenti, derivanti dai
contratti di associazione in partecipazione di cui
all’art. 109, 9° co,, leit, b), t.uir., tutte le volte in
cui il valore dell’apporto di capitale non sia su-
periore al § per cento (nel caso in cui si tratti di
societd i cui titoli sono negoziati in mercati rego-
lamentati) ovvero al 25 per cento (negli altri ca-
si) del valore del patrimonio netto contabile del-
l'associante, risultante dall'ultimo bilancio ap-
provato prima della data di stipula del contratio
(circ. Ag. Entr. 10 dicembre 2004, n. 52). La pre-
detta ritennta deve essere applicata non solo
dalle societd ed enti di cui alle lett. a) e &), 1°
co., art. 73, ta.ir, ma anche dalle persone fisi-
che che esercitano imprese commercinli e dalle
societd in nome collettivo e in accomandita sem-
plice ed equiparate sugli utili derivanti dai con-
tratti di associazione in partecipazione «non
qualificati» ossia in possesso dei requisiti di non
superamento dei limiti di valore dell’apporto
prima indicati. ® Nellipotesi in cui il soggetto
associante sia un’impresa minore che determina
il reddito in base all’art. 66 t.u.i.r., in luogo del
patrimonio netto si assume il valore delle rima-
nenze finali e del costo complessivo dei beni
ammortizzabili al netto dei relativi ammorta-
menti ex art. 47, 2° co., secondo periodo, t.u.i.r.
Pid precisamente, la ritenuta alla fonte a titolo
di imposta nella misura del 12,5 per cento deve
essere applicata dall'impresa minore associante
sugti utili corrisposti ad un associato persona fi-
sica residente in forza di un contratto di associa-
zione in partecipazione in cui il valore dell’ap-
porto non sia superiore al 25 per cento della
somma delle rimanenze finali e del costo com-
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plessivo dei beni ammortizzabili, al netto dei re-
lativi ammortamenti. 8 Quanto detio con riferi-
mento ai contratti di associazione in partecipa-
zione vale anche con riferimento agli utili corri-
sposti a persone fisiche residenti sulla base di
contratti di cointeressenza disciplinati dall’art.
2554 c.c., nelle ipotesi in cui vi sia 'apporto di
solo capitale o di capitale e lavoro. Pill precisa-
mente, la circostanza che l'art. 27, 1° co., d.p.r.
n. 600/73 richiami non gia I'art. 44, 1° co., lett. f),
t.u.i.r., bensi I'art. 109, 9° co., lett. b), Luir, la
cui portata & meno ampia. in quanto limitata ai
(soli) contratti di associazione in partecipazione
¢ a quelli di cointeressenza con apporti diversi
da quelli di opere e servizi, dovrebbe far ritene-
re che, ove il contratto non preveda alcun ap-
porto, come nel caso dei contratti cointeressen-
za propria, I’art. 27, 1 co., d.p.r. n. 600/73 non
trovers applicazione, cosi come non trovera ap-
plicazione nei casi in cui I’apporto consista in
opere e servizi, «categoria questa pid ampia del-
le prestazioni di lavoro a cui si riferisce indiret-
tamente l'art. 44, 1“ co,, lett. f)», t.uir., la quale
norma assorbe, invece, ogni contratto di asso-
ciazione in partecipazione, salvo la sola ipotesi
in cui esso preveda un apporto costituito esclusi-
vamente da prestazioni di lavoro (cfr. Prazza,
Guida afla fiscalitd intemmazionale 04, 446),

IV. L'applicazione della ritenuta sugli utili da
partecipazione corrisposti nei casi di cui al 57 ¢
7° co. dell’art. 47 tai.r. (co. I bis). u ]l co. 1
bis dell’art. 27, d.p.r. n. 600/73 prevede 'applica-
zione della ritenuta alla fonte di cui al 1° e 4° co.
del medesimo articolo anche con riferimento al-
le fattispecie reddituali di cui all’art. 47, 5° ¢ 7°
co., t.u.Lr. Pill precisamente, in forza del dispo-
sto di cui all'art. 47, 5° co., la ripartizione di
somme di denaro o di beni tra soci di una socie-
ta soggetta ad lres non costituisce distribuzione
di utili solo se tale ripartizione ha ad oggetto: i)
riserve ¢ fondi costituiti con sovrapprezzi di
emissione di azioni 0 quote; ) riserve ¢ fondi
costituiti con interessi di conguaglio versati dai
sottoscrittori di nuove azioni o quote; /i) riserve
e fondi costituiti dai versamenti effettuati dai
soci a fondo perduto o in conto capitale; iv) ri-
serve ¢ fondi costituiti con saldi di rivalutazione
monetaria esenti da imposta per disposizione di
legge. In tal caso le somme o il valore normale
dei beni ricevuti riducona il costo fiscalmente ri-
conosciuto delle azioni o quote possedute. Si ri-
corda inoltre che, ex art. 47, 7° co., tuir, le
somme o il valore normale dei beni ricevuti dal
50cio, in caso di recesso, esclusione, riscatto e ri-
duzione del capitale esuberante o di liguidazio-
ne anche concorsuale delle societd ed enti, per
Ia parte eccedente il costo fiscale della parteci-
pazione, si qualificano come utile da partecipa-

ziome in quanto trattasi di un reddito derivante

dall'impiego di capitale e non derivante da un

evento realizzativo della partecipazione (circ.

Ag. Entr. 16 giugno 2004, n. 26). ® Pertanto, 2
considerata la loro qualificazione in termini di
utile da partecipazione, in caso di distribuzione
deile somme o valori prima indicati, le ritenute
di cui al 1° € 4” co., arl. 27, d.p.r. n. 600/73 si ap-
plicano sul loro intero ammontare, qualora il
percettore non comunichi alla societd erogante
il valore fiscalmente riconosciuto della parteci-
pazione. Ne consegue che se il percettore com-
pie tale formalita la ritenuta alla fonte dovra es-
sere applicata solo sulla parte delte somme o del
valore normale dei beni ricevuti dal socio ecce-
dente il costo fiscalmente riconosciuto della par-
tecipazione. ® La ritenuta alla fonte va effettua-
ta soltanto per lc fattispecie in relazione alle
quali Part. 27, d.p.r. n. 600/73 trova applicazione
e quindi per ghi utili di fonte italiana attribuiti al-
le persone fisiche residenti se la partecipazione
non ¢ qualificata e non & relativa ad una impresa
commerciale, per gli utili di fonte estera della
stessa specie € per gli utili attribuiti ai soggetti
esenti da fres (circ. Ag. Entr. 16 giugno 2004, n.
26). ® In caso di riduzione del capitale esuberan-
te, se e nella misura in cui I'aumento sia avvenu-
to mediante passaggio a capitale di riserve o
fondi diversi da quelli indicati nel 5 co. dell'art.
47, tu.ir., questa & considerata distribuzione di
utili (ex art. 47, 7% co., t.wi.r.). In tali ipotesi le
somme o il valore normale dei beni ricevuti dai
soci costituiscono utile per Ia parte che eccede il
costo fiscalmente riconosciuto delle azioni o
quote annullate e cid vale anche per la parte di
eccedenze che derivano da riserve di capitale ex
art, 47, 6° co., t.u.i.r. Pertanto, gli utili in questo
modo generati sono soggetti alla ritenuta alla
fonte a titolo di imposta del 12,5 per cento se
corrisposti a persone fisiche residenti in relazio-
ne a partecipazioni non qualificate e non relati-
ve all'impresa. Come gia ricordato, la ritenuta si
applica sull'intero ammontare delle somme o
dei valori corrisposti al socio tutte le volte in cui
questi non comunichi alla societa il valore fiscal-
mente riconosciuto della partecipazione. m Allo 5
stesso modo, la ritenuta alla fonte a titolo di im-

posta nella misura del 12,5 per cento si applica

anche nelle altre ipotesi di cui all’art. 47, 7° co.,

t.u.i.1., 0ssia in caso di recesso, di esclusiene, di

riscatto ¢ di liquidazione anche concorsuale del-

le societa ed enti soggetti Ires. Anche in tal caso

la ritenuta & applicata sullintero ammontare

delle somme o del valore normale dei beni rice-

vuti dai soci, qualora questi omettano di comu-

nicare il valore fiscalmente riconosciuto della

partecipazione ai sensi dell’art. 27, co. 1 bis,

d.p.r. n. 600/73 (in merito all’applicabilita della

g

.S



133

Ritenute alla fonte 27

ritenuta a titolo di imposta del 12,50 per cento
anche sugli wtili derivanti in capo all’associato
recedente si veda ris. Ag. Entr. 16 maggio 2005,
1. 61). @ Si ricorda che I'art. 47, 7° co., tu.ir. fa
riferimento al recesso tipico, il quale comporta
I’annullamento delle azioni 0 quote; qualora, in-
vece, il recesso avvenga con modalitd diverse
(c.d. recesso atipico), ossia mediante acquisto da
parte degli altri soci proporzionalmente alle lo-
ro partecipazioni, oppure da parte di un terzo
concordemente individuato dai soci medesimi
(art. 2473, 4° co., ¢.c.), si configura un'ipotesi
che va inquadrata nell’ambito degli atti produt-
tivi di redditi diversi di natura finanziaria, sem-
pre che si tratti di cessione a titolo oneroso (circ.
Ag. Entr. 16 giugno 2004, n. 26). Ne consegue
che in tali ipotesi (di recesso atipico) non pud
trovare applicazione la disciplina delle ritenute
7 dicui all’art. 27, d.p.1. n. 600/73. B Nel caso in cui
la partecipazione sia immessa in un patrimonio
per il quale & stata esercitata I'opzione per L'ap-
plicazione del regime del risparmio gestito di cui
all’art. 7, d.Igs. n. 461/97, detta opzione trova ef-
fetto anche con riferimento agli utili ricevuti net
casi di cui all’art. 47, 7° co., t.w.i.r., trattandosi di
operazioni che devono intendersi ricomprese
nell’ambito di quelle afferenti il patrimonio ge-
stito. Ne consegue, quindi, che anche in questi
casi mon trova applicazione la ritenuta di cui al
1” e 4” co. delart. 27, d.p.r. n. 600/73, in forza
della previsione di cui all’art. 7, 3° co., ledt. d),
d.lgs. n. 461/97.
V. L'applicazione della ritenuta sughi utili cor-
risposti in natura (2° co.). 81l 2° co. dell’art.
27, d.p.r. n. 600/73 regola il trattamento degli
utili in natura corrisposti da societa ed enti com-
merciali residenti. In particolare, i soci per con-
seguirne il pagamento sono tenuti a versare alla
societh emittente Fimporto corrispondente al-
I'ammontare della ritenuta, determinato in rela-
zione al valore normale dei beni ad essi attribui-
ti, quale risulta dalla valutazione operata dalla
predetta societa emittente. Il socio di una socie-
t od ente residente, quindi, deve fornire alla so-
cietd emittente la provvista nella misura corri-
spondente all’ammontare della ritenuta dovuta,
Ne consegue, pertanto, che nel caso in cui il so-
cio non fornisca la predetta provvista, la societa
emittente dovra sospendere il pagamento del di-
videndo in natura, non potendo esercitare ia ri-
valsa su somme liquide ex art, 64, 1* co., del
2 d.p.r. n. 600/73. & In forza del disposto di cui al-
lart. 47, 3° co., t.u.i.r., la base imponibile su cui
applicare la ritenuta 2 data dal valore normale
dei beni attribuiti ai soci, quale risulta dalla va-
lutazione operata dalla societd emittente alla
data individuata dalla lett. a), 2° co., art. 109,
t.u.i.r., ossia alla data di consegna o spedizione
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dei beni mobili o di stipula dell’atto per i beni
immobili e per le aziende, ovvero, se diversa e
successiva, alla data in cui si verifica I'effetto
traslativo o costitutivo della proprieta o di altro
diritto reale. L’art. 9, 4° co., lett. a). b), ¢), t.u.i.r,
stabilisce regole autonome di determinazione
del valore normale con riferimento ai titoli e al-
le quote di partecipazione societarie (cire. min,
17 maggio 2000, n. 98). Per le azioni, obbligazio-
ni e altri titoli quotati, in forza della lett. a), 4*
co. del citato ast. 9, il valore normale & determi-
nato in base alla media aritmetica dei prezzi ri-
levati nell’ultimo mese. Pertanto, se vengono at-
tribuiti titoli (obbligazioni, azioni e altri titoli)
quotati, il loro valore & dato datla media aritme-
tica dei prezzi rilevati nell'ultimo mese. Al ri-
guardo occorre considerare il periodo che va dal
giorno di riferimento (pagamento del dividen-
do) allo stesso giorno del mese solare preceden-
te e che, ai fini del calcolo della media, si devo-
no assumere soltanto i giorni di effettiva quota-
zione del titolo poiché una diversa interpreta-
zione potrebbe comportare un allontanamento
troppo ampio del periodo preso a base della ri-
levazione della media aritmetica dei prezzi dei
titoli rispetto al momento nel quale si verifica la
valutazione e, quindi, la fissazione di un valore
normale che potrebbe gia essere non adeguato a
quello in atto al momento della valutazione
(circ. min. 25 febbraio 2000, n. 30). Diversamen-
te, per i titoli non quotati, il valore normale &
determinato: i) per i titoli partecipativi, in pro-
porzione al valore del patrimonio netto della so-
cietd o ente ovvero, per le societa di nuova costi-
tuzione, all'ammontare complessivo dei conferi-
menti; i) per i titoli obbligazionari e similari,
comparativamente al valore normale dei titoli
aventi analoghe caratteristiche negoziati in mer-
cati regolamentati italiani o esteri ed, in man-
canza, in base ad altri elementi determinabili in

modo obicttivo. ® La valutazione a valore nor- ;3

male prevista per i dividendi di fonte Italia in
caso di distribuzione di utili in natura, ex art. 27,
2% co., d.p.r. n. 600/73, secondo I'Agenzia delle
Entrate trova applicazione anche nel caso di uti-
li di fonte estera di cui al 4° co. del medesimo ar-
ticolo, con la precisazione che, in mancanza del-
la valutazione del valore normale dei beni attri-
buiti da parte della societd estera, if percetiore
possa comunicare tale valore al sostituto di im-
posta che interviene nella riscossione degli utili,
tornendo apposita autocertificazione redatta in
forma libera (circ. Ag. Entr. 16 giugno 2004, n.
26).

VI, L'applicazione della ritenuta su wiili di
Jonte italiana corrisposti a soggetti non resi-

Ty

denti (3° co.). W1l 3° co. dellart. 27, d.p.r. n. /

600/73 reca il «regime generale di tassazione dei
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dividendi in uscita» (circ. Ag. Entr. 21 maggio
2009, n. 26), ovvero la disciplina delle ritenute
sui dividendi corrisposti a soggetti non residenti
nel territorio dello Stato in relazioni a parteci-
pazioni non relative a stabili organizzazioni.
Tuttavia, si precisa che la disciplina ivi contenu-
ta non si applica con riferimento ai dividendi
corrisposti a soggetti non residenti rientranti
nell'ambito applicativo della disposizione di cui
all’art. 27 bis d.p.r. n. 600/73 (disciplina del-
I'esenzione da ritenuta o del rimborse della ri-
tenuta in applicazione della Dir. 90/435/CEE,
c.d. Direttiva Madre-Figlia) ¢ di cui al «nuovo»
co. 3 ter dell’art. 27, d.p.r. n. 600/73 (recante la
disciplina dell’aliquota ridotta dell*1,375 per
cento applicabile sui dividendi distribuiti a de-
terminati soggetti residenti nell'Unione euro-
pea e nei Paesi dello Spazio economico euro-
2 peo, purché inclusi nella c.d. white list). @ Per-
tanto, nelle ipotesi in cui dividendi di fonte ita-
liana sono corrisposti a soggetti non residenti i)
diversi da quelli rientranti nell’'ambito applica-
tivo della c.d. Direttiva Madre-Figlia (per t qua-
li si applica il regime di esenzione o di rimborso
di cui all’art. 27 bis. d.p.r. n. 600/73) e ii) diversi
dalle societa e dagli enti soggetti ad un’imposta
sul reddito delle societa negli Stati membri del-
I’'UE o negli Stati aderenti all’Accordo sullo
SEE che sono inclusi nella white fist (per i quali
si applica il regime di cui all’art. 27, co. 3 fer,
d.p.r. n. 600/73), in forza del disposto di cui al 3°
co., art. 27, d.p.r. n. 600/73, su questi dividendi
si applica la ritenuta alla fonte a titole di impo-
sta nella misura del 27 per cento. La predetta
ritemuta viene applicata a prescindere dal fatto
che gli utili corrisposti siano relativi a parteci-
pazioni qualificate o meno e indipendentemen-
te dalla circostanza che il soggetto non residen-
te sia una persona fisica o una societd o ente
(circ. Ag. Entr, 21 maggio 2009, n. 26; circ. Ag.
Entr. 16 giugno 2004, n. 26). Soltanto nel caso
in cui la societd non residente abbia una stabile
organizzazione in Italia. se la partecipazione
[ovvero gli strumenti finanziari partecipativi as-
similati alle azioni ed i contratti di associazione
in partecipazione di cui all’art. 109, 9° co., lett.
b), Lu.i.r.] da cui provengono gli utili & ad essa
relativa, non si applica alcuna ritenuta ed i di-
videndi seguono il regime ordinario in capo alla
stabile organizzazione (circ. Ag. Entr. 16 giugno
3 2004, n. 26). W La ritenuta alla fonte a titolo di
imposta nella misura del 27 per cento si applica
anche sugli utili degli strumenti finanziari assi-
milati alle azioni ai sensi dell’art. 44, 2° co., lett.
a}, tuir. ¢ sulle remunerazioni dei contratti di
associazione in partecipazione e cointeressenza
di cui all’ast. 109, 9° co., lett, ), tawir., corri-
sposti a soggetti non residenti, diversi da quelli

rientranti nell'ambito applicativo della discipli-
na di cui all’art. 27 bis e di cui all’art. 27, co. 3
ter, d.p.r. n. 600773, e sempre che tali strumenti
finanziari e contratti di associazione in parteci-
pazione e cointeressenza non siano relativi a
stabili organizzazioni in Italia di soggetti non
residenti. @ Sebbene la struttura dell’art. 27, 3° 4
co., d.p.r. n. 600/73 sia tale da far ritenere che la
ritenuta ivi prevista sia la stessa di cui al 1° co.
del medesimo articolo, nel senso che (tale rite-
nuta) deve essere operata soltanto sugli wtili
(relativi ad azioni ovvero a strumenti finanziari
similari alle azioni) corrisposti datle societh ed
enti di cui all’art. 73, 1° co,, lett. a) ¢ b), tu.ir.,
tuttavia, nella sola ipotesi di contratli di asso-
ciazione in partecipazione e di cointeressenza, &
la stessa formulazione del citato art. 27, 3* co..
d.p.r. n. 600/73 che sembrerebbe ammetiere
Fapplicazione di tale ritenuta (anche) alle re-
munerazioni erogate ad associati non residenti
da associanti imprenditori individuali o societd
di persone residenti, trattandosi di fattispecie
queste certamente ricomprese nella previsione
di cui afl’art. 109, 9° co., lett. b), t.w.i.r., richia-
mato dal citato art. 27, 3° co., d.p.r. n. 600773 ed
in quanto l'art. 56 t.u.i.r. stabilisce che il reddito
di impresa di questi soggetti & determinato con
le stesse regole applicabili ai soggetti Lres {in tal
senso circ. Ass., n. 32 del 2004, 71). In senso
contrario & stato affermato che la struttura del-
I'art. 27, d.p.r. n. 600/73 pare escludere che la
ritenuta alla fonte possa essere applicata quan-
do il reddito sia corrisposto da un soggetto di-
verso dalle societa di capitali ed enti commer-
ciali residenti. ¢id in quanto, diversamente, «lo
stesso reddito sarebbe assoggettato a tassazione
in capo a due soggetti diversi: i soci della socie-
12 di persone, tassali “per trasparenza”, o I'im-
prenditore individuale - in quanto il reddito,
per effetto dell’art. 109, 2° co., lett. b} non & de-
ducibile dal reddito d'impresa dell'associante

¢ I'associato non residente. Cid in violazione
del divieto di doppia imposizione di cui all’art.
67, del d.p.r. 600/73» (in tal senso Ptazza, op.
cit., 446). Tuttavia. a sostegno della tesi favore-
vole all'applicabilita della ritenuta di cui all’art.
27, 3% co., d.p.r. n. 600/73, anche alle remunera-
zioni corrisposte ad associati non residenti da
associanti residenti imprenditori individuali o
societd di persone, sembrerebbe deporre Finse-
rimento (ex art. 14, 2° co., d.Igs. n. 247/05) an-
che di tali ultimi soggetti tra quelli tenuti ad ap-
plicare, nella veste di associanti, la ritenuta alla
fonte di cui al 1* co. del medesimo art. 27. ® 5
Nell'ipotesi in cui il soggetto non residente ab-
bia depositato una partecipazione azionaria o
uno strumento finanziario assimilato alle azioni
presse un intermediario abilitato residente ed



135 Ritenute alla fonte 27

abbia esercitato I'opzione per il regime del «ri-
sparmio gestitor, ex art. 7, d.lgs. n. 461/97, il di-
videndo corrisposto al soggetto non residente
non viene «attratto» nel risultato maturato di
gestione, ¢ sullo stesso continua, pertanto, ad
applicarsi la ritenuta alla fonte a titolo di impo-
sta del 27 per tento di cui all'art. 27, 3° co,,
d.p.r. n. 600/73. Difatti, Part. 7, 3° co., d.Igs. n.
461/97, nell'elencare i redditi di capitale com-
presi nella massa patrimoniale affidata in ge-
stione sui quali non viene applicata la ritenuta
poiché attratti nel risultato maturato di gestio-
ne, fa esclusivamente riferimento ai dividendi di
cui al 1 e 4° co., dell’art. 27, d.p.r. n. 600/73,
ossia soltanto a quelli corrisposti nei confronti
& di soggetti residenti in Italia. ® L’aliquota della
ritenuta alla fonte a titolo di imposta & ridotta
nella misura del 12,5 per cento per gli utili pa-
7 gati agli azionisti di risparmio. ® La ritenuta di
cui all'art. 27, 3° co., d.p.r. n. 600/73 si ritiene
applicabile non sclo sulle distribuzioni di utile
in senso proprio, ma anche sulle distribuzioni di
riserve, anche se imputate al capitale, purché
diverse da quelle di cui all’art. 47, 5* co., tu.ir.
(P1azza, op. cit., 450). Nel caso in cui il soggetto
non residente percepisca riserve non costituite
da utili in misura eccedente il costo fiscalmente
riconosciuto della partecipazione, le somme o il
valore normale dei beni ricevuti, limitatamente
a tale parte eccedente, si qualificano utili da
partecipazione su cui ¢ applicabile la ritenuta di
8 cui al 3° co., art. 27, d.p.r. n. 600/73. ® Con spe-
cifico riferimento alle ipotesi in cui il soggetto
non residente riceva somme o beni in caso di
recesso, riscatto, esclusione, riduzione del capi-
tale esnberante o liguidazione anche concorsua-
le della societa ex arl. 47, 7° co., t.u.ir., sebbene
quest'ultima disposizione sia esplicitamente ri-
chiamata soltanto dal 1° co., dell’ast. 27, d.p.r.
n. 600/73, e non anche dal 3” co. del medesimo
articolo, tuttavia si ritiene che il 1 co. sia co-
munque implicitamente richiamato dal 3 co. e
pertanto che la ritenuta sia applicabile anche in
tali ipotesi; allo stesso modo si ritiene implici-
tamente richiamato dal 3° co. anche il co. 1 bis
(in questi termini sempre Piazza, op. cit., 450-
9 451). ® Nel caso in cui a soggetti non residenti
siano corrisposti utili in natura, si ritiene appli-
cabile la disciplina di cui al 2° co. dell'art. 27,
d.p.r. n. 600/73 (circ. min. 24 giugno 1998, n.
10 165, par. 4.8). 8 A sepuito della procedura di in-
frazione avviata dalla Commissione Europea
(IP/07/1152 del 23 luglio 2007) nei confronti
dell'ltalia per il differente regime tributario ap-
plicabile ai dividendi percepiti dai fondi pensio-
ni italtani tassati con un'aliquota dell’t1 per
cento rispetto a quelli percepiti da fondi pen-
sione esteri tassati con un'aliquota effettiva del

15 per cento, la legge comunitaria del 2008, L. n.
88/09, ha parificato tale regime impositivo.

stato, infatti, novellato il 3° co. dell'art. 27 del
d.p.r. n. 600 del 1973, il quale prevede che Pali-
quota della ritenuta & ridotta all'll per cento
sugli utili corrisposti ai fondi pensione istituiti
negli Stati membri dell’Unione europea e negli
Stati aderenti all’ Accordo sullo spazic economi-
co europeo. B In forza del disposto di cui all’ul-
timo periodo del 3° co., art. 27, d.p.r. n. 600/73,
i soggetti non residenti diversi /) dagli azionisti
di risparmio e i} dalle societd ed enti ricompre-
si nell’'ambito applicativo di al successivo co. 3
fer hanno diritto al rimborso dell’imposta paga-
ta allestero in via definitiva sugli utili ricevuti
da societd italiane fino a concorrenza dei 4/9
della ritenuta applicata in Italia (e dunque, fino
al 12 per cento dei dividendi). Il pagamento del-
Pimposta estera pud essere dimostrato median-
te certificazione del competente ufficio fiscale
dello Stato estero in conformita al modulo pre-
disposto dall’Amministrazione finanziaria ita-
liana (circ. Ag. Entr. 21 maggio 2009, n. 26; circ,
Ag. Entr, 16 giugno 2004, n. 26; circ. 4 gennaio
1968, n. 24). In forza del provvedimento del Di-
rettore dell’ Agenzia delle Entrate del 28 dicem-
bre 2001, la competenza a ricevere le istanze di
rimborso a non residenti & stata attribuita al
Centro Operativo di Pescara. L'istanza di rim-
borso pud essere presentata sia dal sostituto di
imposta che dal sostituito non residente (circ.
min. 11 novembre 1981, n. 36; ris. min. 28 giu-
gno 1986, n. 104). Quanto ai termini per la pre-
sentazione dell’istanza di rimborso, dovrebbe
applicarsi il termine di cui all’art. 38, d.p.r. n.
602/73 (in tal senso Piazza, op. cit., 548; contra
dec. Comm. centrale, 1992, n. 4693; C 03/7804,
C 03/7444; C 02/15373); quanto alla data da cui
far decorrere il termine per la presentazione
dell’istanza di imborso, le istruzioni ministeria-
li la individuano nella «data in cui dal non re-
sidente & stata pagata all’estero, in via definitiva
e per intero, I'imposta oggetto di rimborso, Tale
data dovrd essere espressamente indicata nella
certificazione dell’ufficio fiscale dello Stato
estero». @ Come pib volte chiarito dall’ Ammi-
nistrazione finanziaria, qualora il beneficiario
effettivo dei dividendi sia un soggetto residente
in uno Stato con il quale 2 stata conclusa dal-
I'ltalia una Convenzione contro le doppie im-
posizioni, restanc applicabili le ritenute nella
misura prevista dalla Convenzione (tra il 5 ed il
13 per cento, ex art. 10 del Modello di Conven-
zione Ocse), normalmente pil favorevoli rispet-
to a quella prevista dall'art, 27, 3° co., d.p.r. n.
600/73 (circ. Ag. Entr. 21 maggio 2009, n. 26;
circ. Ag. Entr. 16 giugno 2004, n. 26). L’ Ammi-
nistrazione finanziaria ha chiarito il trattamen-
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to, ai fini delle imposte sui redditi, dei dividendi
erogati da societd residenti in [talia ad un Comi-
mon Contractual Fund di diritto irlandese (si
tratta di un fondo d’investimento partecipato
esclusivamente da fondi pensione non residenti
né in Italia né in Irlanda e considerato quale
veicolo fiscalmente trasparente dalla legislazio-
ne irlandese). In particolare, & stato precisato
che: I'assenza di soggettivita passiva del CCF, in
Irlanda, ai fini delle imposte sui redditi, impe-
disce di considerare tale ente come «residente»
nel citato Paese, ai sensi dell'art. 4 della Con-
venzione tra I'ltalia e I'Irlanda, con fa conse-
guenza che non sara possibile applicare la sud
detta Convenzione; sebbene la disciplina del
CCF presenti differenze rispetto a quella delle
societd di persone trasparenti, & possibile appli-
care ai dividendi percepiti dal CCF il regime
previsto dal Commentario OCSE per tali socie-
ta (ciog applicare, di volta in volia, la conven-
zione contro le doppie imposizioni intercorrenti
tra I'ltalia e lo Stato presso cui risiede fiscal-
mente il fondo pensione che partecipa al CCF)
qualora Jo statuto del fondo contempli I'obbligo
di distribuire annualmente gli utili di gestione ai
sottoscrittori e sempre che lo Stato in cui essi
risiedono li sottoponga a tassazione; diversa-
mente, qualora lo statuto del fondo preveda la
distribuzione annuale degli utili o, in alternati-
va, l'erogazione degli stessi al momento del
rimborso delle quote o della liquidazione del
CCF, si renderanno applicabili esclusivamente
gli artt. 27, 3° co. e 27 rer, del d.p.r. n. 600/73.
VII. L'applicazione della ritenuta sulle remu-
nerazioni dei finanziamenti. ® La riforma fi-
scale del 2003 aveva introdotto la disciplina del-
la c.d. thin capitalizarion di cui all'art, 98, tu.ir.
(abrogata dall'art. 1, 1. n. 244/07), in forza della
quale veniva prevista I'equiparazione aghi utili
delle remunerazioni di finanziamenti eccedenti
di cui al 4° o, del citato art, 98, con conseguente
applicazione della disciplina della ritenuta sui
dividendi di cui ai co. 1 ¢ 3 bis, dell’art. 27, d.p.r.
n. 600/73, ® In forza di tali disposizioni sull'im-
porto delle remunerazioni «riqualificate» come
utile era prevista ['applicazione di una ritenuta a
titolo di imposta del 12,50 per cento nei con-
fronti del percettore residente persona fisica
non imprenditore, in possesso di una partecipa-
zione non qualificata (art. 27, 1° co., d.pr. n.
600/73); ovvero 'applicazione della ritenuta a ti-
tolo di imposta nella misura del 27 per cento (ai
sensi del 3° co., del medesimo articolo) nei con-
fronti del percettore non residente, indipenden-
temente dalla circostanza che si trattasse di utili
relativi a partecipazioni qualificate o meno ed
indipendentemente dalla natura del soggetto
non residente: ovvero I'applicazione della rite-

nuta a titolo di imposta nella misura ridotta di
cui al co. 3 ter, del medesimo articolo, sussisten-
done le condizioni. La ritenuta trovava applica-
zione limitatamente alle remunerazioni dei fi-
nanziamenti corrisposte non prima che fosse
terminato il periodo di imposta considerato, in
quanto soltanto al termine di tale periodo la so
cietd che riceveva il finanziamento era in grado
di individuare definitivamente i finanziamenti
eccedenti il rapporto prestabihito dal citato art.
98 t.u.i.r. @ Come detto, a decorrere dal periodo .
di imposta successivo a quello del 31 dicembre
2007 & stato eliminato il meccanismo della thin
capitalization di cui all’art. 98 tuir, il quale
continua a trovare applicazione limitatamente
alle remunerazioni dei finanziamenti dei soci ef-
fettuate sino al predetto periodo di imposta.
VIII. La ritenuta sugli utili da partecipazione
di fonte italiana corrisposii alle socletd ed agli
enti residenti nell’'UE e nel Paesi aderenti al-
Paccorde sulle SEE (co. 3 ter). 8 Il presente
comma & stato inserito dall'art. 1, 67° co., lewt.
a}, n. 4), L. n. 244/07, il quale espressamente af-
ferma che le modifiche alle disposizioni che re-
cano la disciplina dei dividendi in uscita sono
state apportate «in attuazione del parere moti-
vato della Commissione delle Comunitad euro
pee n. C(2006)2544 del 28 giugno 2006», quindi
evidentemente - al fine di rendere compatibile
il regime italiano delle ritenute sui dividendi in
uscita con i principi relativi atla liberta di stabili-
mento ed alla libera circolazione dei capitali ga-
rantite dal Trattato CE e dal Trattato sullo Spa-
zio Economico Europeo (SEE), cosi come ri-
chiamati dalla Corte di Giustizia Europea con ia
sentenza del 14 dicembre 2006, C-170/05
{Denkavit Internationaal) ¢ la sentenza dell’8
novembre 2007, causa C-379/05 (Amurta) e dal-
la Corte EFTA con la sentenza dell’8 novembre
2004, causa E-1/04 (Fokus Bank ASA). Si ricor-
da, infatti, che, a seguito di tali pronunce, la
Commissione europea il 22 gennaio 2007 aveva
deferito alcuni Stati membri, tra cui I'Italia, da-
vanti alla Corte di Giustizia, in relazione al regi-
me di imposizione dei dividendi «in uscita» di-
stribuiti a societh non residenti. Lo scopo di tali
modifiche &, quindi, quello di livellare il carico
impositivo gravante sui dividendi corrisposti a
soggetti residenti nella UE e nel SEE a quello
gravante sui dividendi corrisposti a soggetti resi-
denti, conformemente ai predetti principi comu-
nitari {circ. Ag. Entr. 21 maggio 2009, n. 26).m1Ii 2
co. 3 ter, art. 27, d.p.r. n. 600/73 prevede I'appli-
cazione della ritenuta alla fonte a titolo di impo-
sta con I'aliquota ridotta dell’1,375 per cento su-
gli utili da partecipazione corrisposti a societa
ed enti soggetti ad un’imposta sul reddito delle
societd negli Stati membri dell'UE e negli Stati
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aderenti all’Accordo sullo SEE che sono inclusi
nella lista di cui al decreto del Ministro del-
I'Economia e delle Finanze emanato ai sensi
dell’art. 168 bis t.u.i.r. ed ivi residenti, in relazio-
ne a partecipazioni, strumenti finanziari assimi-
lati alle azioni di cui all’art. 44, 2° co., lett. a),
t.uir, ed ai contratti di associazione in parteci-
pazione di cui alV’art. 109, 9° co,, lett. b), t.u.ir.
non relativi a stabili organizzazioni nel territorio
deflo Stato. In questo modo & stato equiparato il
carico fiscale complessivamente gravante sui di-
videndi percepiti da soggetti Ires residenti, pari
all’1,375 per cento (ossta l'aliquota Ires del 27,5
per cento applicata su un imponibile pari al 5
per cento dell’'ammontare del dividendo) con il
carico fiscale, appunto pari all’1,375 per cento,
gravante sui dividendi di fonte italiana percepiti
da societa ed enti residenti in Stati UE o in Stati
3 aderenti all’Accordo SEE. @ La disposizione di
cui al co. 3 ter, d.p.r. n. 600/73 non trova applica
zione, applicandosi, invece, il regime di esenzio
ne totale da ritenuta (o di rimborso integrale
della stessa) di cui all'art. 27 bis, d.p.r. n. 600/73,
tutte le volte in cui gli utili di fonte italiana sono
corrisposti a soggetti UE in possesso dei requisi-
ti previsti per I"applicazione della Direttiva Ma-
4 dre-Figlia, ® Sotto il profilo oggettivo la ritenuta
nella misura ridotta si applica sugli utili corri-
sposti in relazione a partecipazioni, sugli utili e
proventi corrisposti in relazione a strumenti fi-
nanziari assimilati alle azioni ai sensi dell’art. 44,
2° co., lett. ), t.u.i.r., nonché sulle remunerazio-
ni corrisposte in relazione a contratti di associa-
zione in partecipazione di cui all’art. 109, 9° co.,
lett. b), t.u.ir.. ossia a quelli che prevedono un
apporto diverso da quello di opere e servizie la
cui remunerazione & indeducibile, m Sotto il pro-
filo soggettivo, la ritenuta di cui al co. 3 ter,
d.p.r. n. 600/73 si applica sugli utili corrisposti
«alle societd e agli enti soggetti ad un'imposta
sul reddito delle societd», quindi con esclusione
dei soggetti non residenti persone fisiche e degli
enti non residenti che non scontano le imposte
societarie. Conseguentemente, secondo I'Agen-
zia delle Entrate resterebbero esclusi dall’ambi-
to applicativo della ritenuta de gua, «in linea di
principio e salvo quanto diversamente previsto
da specifiche normative locali» {in questi termi-
ni cfr. cire. Ag. Entr. 21 maggio 2009, n. 26), so-
cietd di persone, associazioni e trust. In tutti
questi casi si applichera sugli utili in uscita la ri-
tenuta alla fonte a titolo di imposta nell’aliquota
ordinaria del 27 per cento di cui al 3® co. del me-
¢ desimo articolo. ® Affinché possa applicarsi la
ritenuta con l'aliquota dell’1,375 per cento gli
enti e le societd esteri devono soddisfare en-
trambe le seguenti condizioni: i) devono essere
residenti in uno Stato membro dell’UE o in uno

v

Stato aderente allo SEE ed essere inclusi nella
lista dei Paesi che consentono un adeguato
scambio di informazioni {c.d. white list) di cui al
d.m. emanato ai sensi dell'art. 168 bis, 1° co.,
t.wi.r., if) essere soggetti passivi ai fini della lo-
cale imposta sul reddito delle societd. m Con ni- 7
ferimento al primo requisito, in attesa che il de-
creto previsto dall’art. 168 bis. 1° co., t.u.ir. sia
emanato, dovra farsi riferimento alla lista di cui
al decreto del Ministero delle finanze 4 settem-
bre 1996 e successive modif. Si tratta della c.d.
white list attualmente utilizzata per individuare i
Paest che beneficiano dell’esonero dall'imposta
sostitutiva per gli interessi, premi ed altri frutti
delle obbligazioni e titoli similari ex art. 6, 1”
co., d.lgs. n. 23996 (circ, Ag. Entr. 21 maggio
2009, n. 26). Attualmente I'unico Stato SEE in-
cluso nella predetta lista & la Norvegia. @ Con ri- 8
ferimento al secondo requisito, la condizione di
soggetto passivo della locale imposta sul reddito
delle societd, secondo ’Agenzia delte Entrate
(circ. Ag. Entr. 21 maggio 2009, n. 26). deve es-
sere interpretata come assoggettabilita di carat-
tere generale ad imposizione, ovverosia come ri-
conosctmento della soggettivitd passiva ai fini
delle imposte societarie, che viene soddisfatta
da tutte quelle societd potenzialmente soggette
all’Ires o alle corrispondenti imposte cui sono
soggetti le societd e gli enti non residenti, indi-
pendentemente dalla circostanza che «godono,
di fatto, di agevolazioni comunque compatibili
con la normativa comunitaria» (circ. Ag. Entr. 2
novembre 2005, n. 47, par. 2.2., sebbene con ri-
ferimento all’analogo requisito richiesto dalla
Direttiva interessi e canoni, 2003/49/CE). m ¢
L’applicazione della ritenuta alla fonte nella mi-
sura ridotta dell'1,375 per cento & subordinata
alla preventiva richiesta in tal senso da parte dei
beneficiari non residenti. La richiesta deve esse-
re accompagnata da una idonea certificazione di
residenza e di status fiscale rilasciata dalle auto-
rita fiscali del Paese di appartenenza, similmen-
te a quanto richiesto ai fini dell'applicazione
della disciplina di esenzione da ritenuta di cui
all'art. 27 bis, d.p.r. n. 600/73. In mancanza di ta-
le documentazione dovra applicarsi la ritenuta
alla fonte con laliquota ordinaria del 27 per
cento ovvero, se pill favorevole quella conven-
zionale. Allo stesso modo i beneficiari non resi-
denti che percepiscono utili di fonte italiana as-
soggettati a ritenuta alla fonte nefla misura ri-
dotta possono richiedere ai soggetti emittenti
residenti ovvero agli intermediari la certificazio-
ne degli utili di cui all’art. 4, co. 6 ter e 6 quater,
d.p.r. n, 322/88. @ In forza del disposto di cui al- /¢
I'art. 1, 68° co,, |. n. 244/07, 1a ritenuta aila fonte
di cui al {nuovo) co. 3 ser, d.p.r. n. 600/73 si ap-
plica agli utili «formatisi» a partire dall’esercizio
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successivo a quello in corso al 31 dicembre 2007
(id est a partire dal 1 gennaio 2008). Pertanto,
con riferimento agli utili generaii fino al 31 di-
cembre 2007 continua a trovare applicazione la
maggiore ritenuta nella misura del 27 per cento
(circ. Ag. Entr. 21 maggio 2009, n. 26). L'Agen-
zia delle Entrate ha chiarito (circ. Ag. Entr. 21
maggio 2009, n. 26) che agli utili distribuiti atle
societd non residenti beneficiarie della ritenuta
di cui al co. 3 ter, d.p.r. n. 600/73 non si applica la
presunzione di distribuzione stabilita dal d.m. 2
aprile 2008, il quale ha modificato la soglia di
imponibilita (ora del 49,72 per cento) degli utili
(purché formatisi negli esercizi successivi a
quello in corso al 31 dicembre 2007) distribuiti
alle persone fisiche in possesso di partecipazioni
qualificate, agli imprenditori individuali e alle
societd di persone residenti. Difatti per tali cate-
gorie di soci il citato decreto ha introdotto la
presunzione di distribuzione secondo la quale
«a partire dalle delibere di distribuzione succes-
sive a quella avente ad oggetto l'utile dell'eser-
cizio in corse al 31 dicembre 2007, agli effetti
della tassazione del soggetto partecipante, i divi-
dendi distribuiti si considerano prioritariamente
formati con utili prodotti dalla societd o ente
partecipato fino a tale esercizio». A 1a) fine la
societd emittente deve comunicare all’interme-
diario in quale periodo si & formato il dividendo
in distribuzione e in particolare se e in che misu-
ra si & formato con utili dell’esercizio 2008 ovve-
ro con attribuzione di riserve preesistenti. Cid
con riferimento sia ai soggetti residenti, per i
quali opera la presunzione, sia ai non residenti,
per i quali essa non & operativa. La societa do-
vra inoltre mantenere separata evidenza del pe-
riodo di formazione del dividendo comunicato
all'intermediario o distribuito direttamente
(circ. Ag. Entr. 21 maggio 2009, n. 26). ® Fermo
restando cid, permangono serie perplessita circa
la compatibilita della nuova disciplina di cui al
co. 3 ter, d.p.r. n. 600473, con il diritto comunita-
rio, nella parte in cui & disposto che tale nuove
regime non si applica agli utili formatisi ante
2008. Un consolidato orientamento della Corte
di Giustizia Europea, infatti, sancisce che I'in-
terpretazione fornita ex art. 234 del Trattato UE
chiarisce e precisa il significato e la portata della
norma quale avrebbe dovuto essere intesa ed
applicata dal momento della sua entrata in vigo-
re. Pertanto, la norma interpretata pud e deve
essere applicata dal giudice anche ai rapporti
giuridici sorti € costituiti prima della sentenza
interpretativa {(cosi, ex muliis, par. 16, Denkavit
Italiana causa 61/79, par. 27 Blaizor causa 24/86,
Bosman causa C-415/93, par. 141, Skov, C-40%
03, par. 50). E ipotizzabile pertanto per la distri-
buzione dei dividendi ante 2008 chiedere il rim-

borso della ritenuta o imposta sostitutiva (di cui
all’art. 27 fer, d.p.r. n. 600/73) operata in eccesso
(la quale per le annualita precedenti al 2008
avrebbe dovuto essere dell’'1,65 per cento, ossia
33 per cento su 5 per cento), L'unico limite per
il rimborso & quetlo previsto dall’art. 38, d.p.r. n.
602/73, il quale prevede il termine decadenziale
di 48 mesi per la presentazione dell'istanza di
rimborso delle ritenute o imposte sostitutive
operate in eccesso da parte del sostituto d’impo

sta.

IX. La ritenuta sugli utili da partecipazione di
Jonte estera e sul proventi equiparati (4° co.).
u [l 4° co. dell’art. 27, d.p.r. n. 600/73 cosi come
sostituito dall'art. 14, 1° co., lett. ¢), d.Igs. n. 247/
05 (in vigore dal 2 dicembre 2005) prevede ap-
plicazione di una ritenuta a titolo di imposta
nella misura del 12,50 per cento sulle remunera-
zioni corrisposte a persone fisiche residenti rela-
tive a i) partecipazioni al capitale o al patrimo-
nio, titoli e strumenti finanziari assimilati alle
azioni ai sensi dell’art. 44, 2° co,, lett. a), ultimo
periodo, t.u.ir, ed i) a contratti di associazione
in partecipazione e cointeressenza di cui all’art.
109, 9° co., lett. &), t.uir. (ossia a quei contratti
in cui I'oggetto dell’apporto sia diverso da opere
e servizi) conclusi con associanti non residenti,
aventi le medesime caratteristiche di quelli sti-
pulati con societd residenti. Ai fini dell’applica-
zione della predetta ritenuta a titolo di imposta
del 12,50 per cento, & necessario che le azioni,
gli strumenti similari alle azioni ed il contratto
di associazione in partecipazione per I'associato
siano «non gualificati» ai sensi della lett, ¢ bis).
1° co., art, 67, t.u.i.r. € non relativi all'impresa ai
sensi dell'art. 65 tu.ir. In tal modo gli utili di
fonte estera sono assoggettati allo stesso traita

mento fiscale previsto per quelli di fonte italia

na, a nulla rilevando la residenza della societa o
ente che li ha distribuiti {circ. Ag. Entr. 16 giu-
gno 2004, n. 26). B La predetta ritenuta & opera-
ta dai soggetti di cui allart. 23, d.p.r n. 60/73
che intervengono nella loro riscossione; diversa-
mente per i titoli depositati presso la Monte Ti

toli Spa trova applicazione la disposizione di cuj
all’art. 27 fer, d.p.r. n. 600/73. m Con specifico ri-
ferimento ai titoli e strumenti finanziari esteri
similari alle azioni, prima della modifica norma-
tiva introdotta dal decreto correttivo n. 247 del
2005, I'art. 44, 2° co,, lett. b), t.u.i.r., considera-
va, ai fini delle imposte sui redditi, similari alle
azioni o alle quote di societd a responsabilita li

rmitata, rispettivamente, le partecipazioni al ca-
pitale o al patrimonio delle societd e degli enti
non residenti di cui alla lett. d), 1° ¢o., dell’art.
73 tu.ir., rappresentate € non rappresentate da
titoli, nel caso in cui la relativa remunerazione,
s¢ corrisposta da una societd residente, fosse

—

ha
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stata totalmente indeducibile nella determina-
zione del reddito d'impresa ai sensi detl’art. 109,
99 co., t.u.ir. Come gia ricordato, la disciplina
vigente dal | gennaic 2006 stabilisce che sono
considerati assimilati alle azioni i titoli e gli stru.
menti finanziari emessi da soggetti residenti, la
cui remunerazione & costituita totalmente dalla
partecipazione ai risultati economici della socie-
ta emittente o di altre societd appartenenti alto
stesso gruppo o dell’affare in relazione al quale i
titoli e gli strumenti finanziari sono stati emessi.
Per quanto concerne le partecipazioni al capita-
le o al patrimonio, nonché i titoli e gli strumenti
finanztari emessi da enti e societd non residenti,
esse «si considerano similari alle azioni a condi-
zione che la relativa remunerazione sia total-
mente indeducibile nella determinazione del
reddito nello Stato estero di residenza del sog
getto emittente; a tal fine l'indeducibilita deve
risultare da una dichiarazione dell’'emittente
stesso o da altri elementi certi e precisi» [cfr. art.
4 44,2° co,, lett. a}, tuir.]. B A seguito di tali mo-
difiche, pertanto, il trattamento fiscale degli
strumenti finanziari esteri & stato parificato a
quello previsto per quelli emessi da soggetti re-
sidenti; affinché la loro remunerazione sia fiscal-
mente assimilata ai dividendi non & pii necessa-
ria anche una partecipazione al capitale di ri-
schio della societd estera emittente, essendo ora
sufficiente che il loro provento sia trattato dalla
legislazione dello Stato estero come dividendo e
dunque indeducibile dal reddito imponibile del-
la societd emittente. La disposizione in com-
mento prevede che Pindeducibilith debba risul-
tare da una dichiarazione dell’emittente ovvero
da altri elementi certi e precisi; in mancanza di
dichiarazione di parte o di altra documentazio-
ne prodotta dall’emittente, I'indeducibilita delle
remunerazioni pud essere dimostrata atiraverso
la vigenza di disposizioni normative nello Stato
di residenza delP’emittente che stabiliscano in
modo inequivocabile I'indeducibalitd. @ Qualora
I'utile (rectius la remunerazione)} di fonte estera
sia percepito direttamente all’estero ovvero sen-
za Pintervento di un intermediaric residente, il
contribuente & tenuto a riportare I'utile netla di-
chiarazione dei redditi ai fini dell’autoliquida-
zione dell'imposta sostitutiva de) 12,50 per cen-
to ex art. 18 t.u.ir., ossia dell’imposta dovuta
con la stessa misura prevista per la ritenuta a ti-
tolo di imposta che sarebbe stata applicata qua-
lora fosse intervenuto il sostituto di imposta
(circ. Ag. Entr. 16 giugno 2004, n. 26). In forza
del disposto di cui al citato art. 18, per gli utili di
fonte estera derivanti da partecipazioni non
qualificate, al pari di quanto previsto per gli utili
di fonte italiana, non & mai consentito optare
per la tassazione ordinaria in sede di dichiara-

Ty

zione dei redditi, rinunciando al regime di impo-
sizione sostitutiva. @ La ritenuta alla fonte a tito- 6
lo di imposta di cui al 4° co., dell’art. 27 non de-
ve essere applicata, in forza del disposto di cui
all’art. 7, 3° co., lett. d), d.Igs. n. 461/97, sugli uti-
li di fonte estera corrisposti & persone fisiche ma
che si riferiscono a partecipazioni, titoli e stru-
menti finanziari non qualificati, da questi dete-
nuti nell’ambito delle gestioni individuali di
masse patrimoniali di cui al citato art. 7, d.Igs. n.
461/97 (c.d. regime del risparmio gestito). In tal
caso, infatti, gli utili (quali redditi di capitale)
concorrono a formare il risultato maturato di
gestione soggetto all'imposta sostitutiva del
12,50 per cento, che viene applicata dall'inter-
mediario incaricato (si veda ris. Ag. Entr. 3 lu-
glio 2001, n, 104). Si ricorda che affinché possa
essere esercitata Popzione per il regime del ri-
sparmio gestito & necessario che il patrimonio
affidato in gestione non sia relativo all’esercizio
dell'impresa e che le partecipazioni non siano
partecipazioni qualificate ai sensi dell’art. 67, 1¢
co,, lett. ¢}, Lu.i.r. @ La ritenuta alla fonte & ope- 7
rata a titolo di acconto (sempre nella misura del
12,50 per cento) sulla quota imponibile delle re-
munerazioni corrisposte da soggeiti non resi-
denti ¢ relative a «partecipazioni qualificate» ai
sensi dell’art. 67, 1° co., lett. ¢), t.u.ir., ossia a
partecipazioni al capitale o al patrimonio, titoli
e strumenti finanziari e a contratti cosi come in-
dividuati nella citata disposizione. In questi casi
la ritenutta a titolo d’acconto viene operata sulla
sola quota imponibile di tali remunerazioni, pari
al 49,72 per cento del suo ammontare e sussiste
I'ebbligo dichiarativo con conseguente scompu-
to del credito di imposta per le imposte pagate
all’estero. ® La ritenuta alla fonte & operataa ti- &
tolo di acconte (sempre nella misura del 12,50
per cento) anche sull'intero importo delle remu-
nerazioni corrisposte in relazione a partecipa-
zioni, titoli, strumenti finanziari e contratti non
relativi all'impresa ex art. 65 t.ir, da societh
ed enti residenti negli Stati o territori diversi da
quelli di cui al d.m. emanato ai sensi dell'art. 168
bis t.u.i.r., ossia non inclusi nella c.d. white list.
Si precisa che tale disposizione, in forza dell’art.
1, 84" co.. lett. b), I. n, 244/07, & destinata ad ap-
plicarsi a decorrere dal periodo di imposta che
Inizia successivamente alla data di pubblicazio-
ne nella Gazzetta Ufficiale del decreto del Mini-
stro dell’economia e delle finanze emanato ai
sensi dell’art. 168 bis t.w.i.r.: sino al periodo di
imposta precedente, continuerd ad applicarsi la
disposizione nella versione vigente al 31 dicem-
bre 2607 e, pertanto, fino ad allora la ritenuta al-
la fonte a titolo di acconto continua ad essere
operata sull'intero importo delle remunerazioni
de quibus corrisposte da societa ed enti residenti
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in Paesi o territori a regime fiscale privilegiato

di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi
9 dell’art. 167, 4° co., t.u.i.r. @ In ogni caso la pre

detta ritenuta a titolo di acconto non & operata

sull’intero importo della remunerazione (ma so-

lo sulla relativa quota del 49,72 per cento)} qua-

lora la persona fisica produca al soggetto che in-

terviene nella riscossione I'esito favorevole del-

I'istanza di interpello, presentata secondo le mo

dalita di cui al 5° co., lett. b), 167, t.u.i.r., con cui

sia stato dimostrato il rispetto delle condizioni

di cui alla lett. ¢), 1° co., art. 87, tani.r., ossia che

dalle partecipazioni non & stato conseguito, sin

dall’inizio del periodo di possesso, I'effetto di lo-

calizzare i redditi in Stati o territori a fiscaliti
0 privilegiata. B Allo stesso modo la ritenuta alla
fonte a titolo d’acconto non & operata sull’intero
importo della remunerazione (ma solo sulla re-
lativa quota imponibile) nel caso in cui la stessa
sia relativa a partecipazioni, titoli e strumenti fi-
nanziari constderati similari alle azioni ai sensi
dell'art. 44, 2° co., lett. a), ultimo periodo,
t.u.i.r., emessi da societd i cui titoli sono nego-
ziati mei mercati regolamentati. ® La ritenuta al
la fonte a titolo d’acconto € operata sull’intero
importo della remunerazione nel caso in cui
questa sia relativa a contratti di associazione in
partecipazione e di cointeressenza stipulati con
associanti non residenti che non soddisfano le
condizioni di cui all'art. 44, 2° co., letl. a), ultimo
periodo, t.uir., ossia nel caso in cui tale remu-
nerazione non sia totalmente deducibile nella
determinazione del reddito del soggetto asso-
ciante nello Stato di residenza di quest'ultimo. m
Ai sensi del co. 4 bis, art. 27, d.p.r. n. 600/73. in
caso di applicazione della ritenuta in entrata, sia
a titolo di imposta, sia a titolo di acconto, la base
imponibile & determinata al netto dell’eventuale
titenuta applicata dallo Stato estero di residenza
(c.d. netto frontiera). Pertanto, nel caso in cui i
dividendi abbiano subito nel Paese erogante un
prelievo in misura superiore rispetto all’aliquota
prevista dalla eventuale Convenzione contro le
doppie imposizioni, la base imponibile della ri-
tenuta di cui al 4° co. del citato art. 27 deve es-
sere decurtata dell'intero importo delle imposte
subite nello Stato estero (ris. Ag. Entr. 24 aprile
2007, n. 80). Inoltre in caso di utili relativi a par-
tecipazioni non qualificate assoggettati a ritenu-
ta atla fonte a titolo d’imposta, qualora il contri-
buente ottenga dall’autorila fiscale estera il re-
cupero della differenza tra le imposte ivi assolte
¢ l'aliquota convenzionale. la predetta differen-
za deve essere assoggetiata a tassazione in qua-
litd di dividendo. Diversamente, nel caso di utili
relativi a partecipazioni qualificate gli stessi
concorreranno alla formazione del reddito im-
ponibile al lordo di tutte le imposte estere even-

—

tualmente applicate con la possibilitd di scom-
puto della sola aliquota convenzionale (circ. Ag.
Entr. 16 giugno 2004, n. 26). In questo caso la -
tenuta si applichera sul 49,72 per cento dell’im-
porto netto dalle ritenute applicate all’estero.
Per quanto concerne gli utili relativi a partecipa-
zioni qualificate detenute in societd estere resi-
denti in Stati o territori delle whire fist prodotti a
partire dall’esercizio successivo al 31 dicembre
2007 la ritenuta si applica sul 49.72 per cento
dell'importo. @ E prevista I'applicazione della 73
disposizione di cui al 2° co, dell’art. 27, d.p.r. n.
600/73 in caso di distribuzione di utile in natura.
X. La ritenuta sugli utili corrisposti a soggetti
esenti dall'imposta sul reddito delle societd (5°
co.). & In forza del disposto di cui all'ultima
parte del 5° co., art. 27, d.p.r. n. 600/73, le ritenu-
te di cui al 17 e 4” co. del medesimo articolo, os-
sia le ritenute sugli utili di fonte italiana e su
quelli di fonte estera, se corrisposti a soggetti
esenti dall'imposta sul reddito delle societa si
applicano a titolo di imposta e nella misura del
27 per cento. B L’ Agenzia delle Entrate ha chia- 2
tito che la disposizione recata dall’art. 27, 5° co.,
nel prevedere Papplicabilita della ritenuta alla
fonte a titolo di itnposta sui dividendi percepiti
dai soggetti «esenti= non riproduce la locuzione
«in ogm altro casow invece recata dall’art, 26, 4”
co. del medesimo d.p.r.: pertanto, la diversita
della formulazione letterale non consente di
estendere in via amministrativa alla previsione
dell'art. 27, 5° co., d.p.r. n. 600/73 I'interpreta-
zione fornita espressamente dal legislatore con
I'art. 14, I n. 28/99, limitatamente alla disposi-
zione recata dall'art. 26, 4° co.. d.p.r. n. 600/73.
In considerazione di cid, si & ritenuto non appli-
cabile nei confronti dei soggetti «esclusi» dal-
Pimposta sui redditi ai sensi dell’art. 73, 1° co.,
t.u.i.r. Ja ritenuta a titolo di imposta di cui all’art.
27,5% co., d.p.r. n. 600473 (ris. Ag. Entr. 6 luglio
2001, n. 113; ris. Ag. Entr. 12 luglio 2001, n.
117).

X1 Gli obblighi di comunicazione all’Ammi-
nistrazione finanziaria (6° co.). M In forza del !
disposto di cui al 6° co., dell’art. 27, d.p.r. n. 600/
73, nell'ipotesi in cui gli utili da partecipazione
siano comrisposti a soggetti residenti ed assog-
gettati a ritenuta afla fonte a titolo di imposta o
ad imposta sostitutiva sul risultato della gestio-
ne ex artt. 7 e 8, d.lgs., n. 461/97. non sussiste
Pebbligo di certificazione nei confronti del per-
cettore né vi ¢ Pobbligo di segnalazione all’ Am-
ministrazione finanziaria. @ Diversamente, nel 2
caso in cui gli wili da partecipazione siano as-
soggettati a ritenuta a titolo d’acconto o non sia-
no stati assoggettati ad alcuna ritenuta, sussiste
I'obbligo di inviare al soggetto percettore appo-
sita certificazione e I'obbligo di comunicazione

L
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3 all’Amministrazione finanziaria. @ L’cbbligo di a titolo di imposta (circ. min. 12 maggio 1998, n.
comunicazione all’ Ameiinistrazione finanziaria 123). m In forza del d.m. 2 marzo 1999, I'obbligo 4
sussiste anche per gli utili corrisposti a soggetti di comunicazione deve essere adempiuto me-
non residenti da societd ed enti residenti, sebbe- diante la compilazione del Quadro SK del Mo
ne questi siano assoggettati a ritenuta alla fonte dello di dichiarazione del sostituto di imposta.

27 . Rimborso della ritenuta sui dividendi distribuili a soggetti non residenti. 1.
bis e societa che detengono una pariecipazione diretta non inferiore al 20 per cen-
to del capitale della societd che distribuisce gli utili, hanno diritto, a richiesta, al rimborso del-
la ritenuta di cui ai commi 3, 3-bis e 3-ter dell’articolo 27, se:

a) rivestono una delle forme previste nell’allegato della direttiva 435/90/CEE del 23 lu-
glio 1990 del Consiglio;

b) risiedono, ai fini fiscali, in uno Stato membro dell' Unione europea, senza essere con-
siderate, ai sensi di una Convenzione in materia di doppia imposizione sui redditi con uno
Stato terzo, residenti al di fuori dell’ Unione europea;

¢) sono soggette, nello Stato di residenza, senza fruire di regimi di opzione o di esonero
che non siano territorialmente o temporalmente limitati, ad una delle imposte indicate nella
predetta direttiva;

d} la partecipazione sia detenuta ininterrottamente per almeno un anno.

1-bis. La disposizione del comma [ si applica aliresi alla remunerazione dei finanziamenti
eccedenti di cui all’articolo 44, comma 1, lettera ¢), del iesto unico deile imposte sui redditi, di
cui al decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, agli utili di cui all’ar-
ticolo 44, comma 1, lettera ), del predetio testo unico, nonché alle remunerazioni dei titoli e
degli strumenti finanziari di cui all’articolo 44, comma 2, lettera a), del medesimo testo unico,
sempreché la remunerazione e gli wtili siano erogati a societd con i requisiti indicati nel com-
ma I che detengono una partecipazione diretta non inferiore al 20 per cento del capitale deila
societd che, rispettivamente, la corrisponde o li distribuisce.

2. Ai fini dell’applicazione del comma I, deve essere prodotta una certificazione, rilasciata
dalle competenti autoritd fiscali delflo Stato estero, che attesti che la societd non residente pos-
sieda i requisiti indicati alle lettere a), b) e ¢) del comma 1, nonché una dichiarazione della so-
cietd che attesti la sussistenza del requisito indicato alla lettera d) del medesimo comma I,

3. Ove ricorrano le condizioni di cui al comma 1, a richiesta della societd beneficiaria dei
dividendi, i soggenti di cui all'articolo 23 possono non applicare la ritenuta di cui ai commi 3,
3-bis e 3-ter dell’articolo 27. In questo caso, la documentazione di cui al comma 2 deve essere
acquisita entro la data del pagamento degli utili e conservata, unitamente alla richiesta, fino a
quando non siano decorsi i termini per gli accertamenti relativi al periodo di imposta in corso
afla data di pagamento dei dividendi e, comunque, fino a quando non siano siati definiti gli
accertamenti stessi.,

4. [abrogato).

3. Le disposizioni di cui al presente articolo si applicano alle societd di cui al comma I che
risultano controliate direttamente o indirettamente da uno o pin soggetti non residenti in Stati
della Comunitd europea a condizione che dimostrinoe di non detenere la partecipazione allo
scopo esclusivo o principale di beneficiare del regime in esame. A ial fine per l'assunzione
delle prove si applicano le procedure di cui ai commi 12 ¢ 13 dell’articolo 11 della legge 30 di-
cembre 1991, n. 413.



