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26 Ritenute sugli interessi e sui redditi di capitale. 1. ] soggetti indicati nel primo

comma dell’articolo 23, che hanno emesso obbligazioni e titoli similari operano una
ritenuta del 27 per cento, con obbligo di rivalsa, sugli interessi ed altri proventi corrisposti ai
possessori. L'aliquota della ritenita é ridotta al 12,50 per cento per le obbligazioni e titoli si-
milari, con scadenza non inferiore a diciotto mesi, e per le cambiali finanziarie. Tuttavia, se i
tiroli indicati nel precedenie periodo sono emessi da societd o enti, diversi dalle banche, il cui
capitale é rappresentato da azioni non negoziate in mercati regolamentati degli Stati membri
dell’Unione europea e degli Stati aderenti all’ Accordo sullo spazio economico europeo che
sono inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del
testo unico delle imposte sui redditi, di cui al decreto del Presidente della Repubblica 22 di-
cembre 1986, n. 917, ovvero da quote, I'aliquota del 12,50 per cento si applica a condizione
che, al momento di emissione, il tasso di rendimento effettivo non sia superiore: a} al doppio
del tasso ufficiale di riferimento, per le obbligazioni ed i titoli similari negoziati in mercati re-
golamentati degli Stati membri dell’Unione europea e degli Stati aderenti all’Accordo sullo
spazio economico europeo che sono inclusi nella lista di cui al citato decreto, o collocati me-
diante offerta al pubblico ai sensi della disciplina vigente al momento di emissione; b) al tasso
ufficiale di riferimento aumentato di due terzi, per le obbligazioni e i titoli similari diversi dai
precedenti. Qualora il rimborso delle obbligazioni e dei titoli similari con scadenza non infe-
riore a diciotto mesi, abbia luogo prima di tale scadenza, sugli interessi e altri proventi matu-
rati fino al momenio dell’anticipato rimborso é dovuta dall’emittente una somma pari al 20
per cenlo.

2. L'Ente poste italiane e le banche operano una ritenuta del 27 per cento, con obbligo di ri-
valsa, sugli interessi ed altri proventi corrisposti ai titolari di conti correnti e di depositi, anche
se rappresentati da certificati. La predetta ritenuta é operata dalle banche anche sui buoni
frutiiferi da esse emessi. Non sono soggetti alla ritenuta:

a) gliinteressi e gli altri proventi corrisposti da banche italiane o da filiali italiane di ban-
che estere a banche con sede all’estero o a filiali estere di banche italiane;

b) gli interessi derivanti da depositi e conti correnti intrattenuti tra le banche ovvero tra
le banche e Ente poste italiane;

c} gli interessi a favore del Tesoro sui depositi e conti correnti intestati al Ministero del
tesoro, del bilancio e della programmazione economica, nonché gli interessi sul « Fondo di
ammortamento dei titoli di Stato» di cui al comma I dell’articolo 2 della legge 27 ottobre 1993,
n. 43, e sugli altri fondi finalizzati alla gestione del debito pubblico.

3. Quando gli interessi ed altri proventi di cui al comma 2 sono dovuii da soggetti non resi-
denti, la ritenuta ivi prevista é operaia dai soggetti di cui all’articolo 23 che intervengono nella
loro riscossione. Qualora il rimborso delle obbligazioni e titoli similari con scadenza non in-
feriore a diciotto mesi emessi da soggetti non residenti, abbia luogo prima di tale scadenza, é
dovuta dai percipienti una somma pari al 20 per cento degli interessi e degli altri proventi ma-
turati fino al momento dell’anticipato rimborso. Tale somma é prelevata dai soggeiti di cui al-
Particolo 23 che intervengono nella riscossione degli interessi ed altri proventi ovvero nel rim-
borso nei confronti di soggetti residenti,

3-bis. I soggei indicati nel primo comma dell’articolo 23, che corrispondono i proventi di
cui alle lettere g-bis) e g-ter) del comma 1 dell’articolo 41 del testo unico delle imposte sui red-
diti approvato con il decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, ovvero
intervengono nella loro riscossione operano sui predetti proventi una ritenuta con Ualiguota
del 12,50 per cento ovvero con la maggiore aliquota a cui sarebbero assoggetiabili gli interessi
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ed altri proventi dei titoli sottostanti nei confronti dei soggetii cui siano imputabili | proventi
derivanii dai rapporti ivi indicati. Nel caso dei rapporti indicati nella leitera g-bis), la predetta
riteruita € operata, in luogo della ritenuta di cui al comma 3, anche sugli interessi e gli altri
proventi dei titoli ivi indicati, maturati nel periodo di durata dei predetti rapporti.

4. Le ritenute previste nei commi da 1 a 3-bis sono applicare a titolo di acconto nei confronti
di: a) imprenditori individuali, se i titoli, | depositi e conti correnti, nonché i rapporti da cui gli
interessi ed altri proventi derivano sono relativi all'impresa ai sensi dell’articolo 77 del testo
unico delle imposte sui redditi, approvato con decreto del Presidente della Repubblica 22 di-
cembre 1986, n. 917, b} societd in nome collettivo, in accomandita semplice ed equiparate di
cui all’articolo 5 del testo unico delle imposte sui reddiii; c) societd ed enti di cui alle lettere a) e
b) dell’articolo 87 del medesimo testo unico e stabili organizzazioni nel territorio dello Stato
delle societd e degli enti di cui alla lettera d) del predetto articolo. La ritenuta di cui al comma
3-bis é applicata a titolo di acconto, qualora i proventi derivanii dai titoli sottostanti non sa-
rebbero assoggetiabili a ritentta a titolo di imposta nei confronti dei soggetti a cui siano impu-
tabili i proventi derivanti dai rapporii ivi indicati, Le predetre ritenitte sono applicate a titolo
d’imposta nei confronti dei soggeiti esenti dall'imposta sul reddito delle persone giuridiche ed
in ogni altro caso. Non sono soggetti tuttavia a ritenuta i proventi indicati nei commi 3 e 3-bis
corrisposti a societd in nome collettivo, in accomandita semplice ed equiparate di cui all’arti-
colo 5 del testo unico, alle societd ed enti di cui alle lettere a) e b) dell’articolo 87 del testo uni-
co delle imposte sui redditi, approvato con decreto del Presidente della Repubblica 22 dicem-
bre 1986, n. 917, e alle stabili organizzazioni delle societd ed enti di cui alla lettera d) dello
stesso articolo 87.

3. I soggeui indicati nel primo comma dell'articolo 23 operano una ritenuta del 12,50 per
cento a titolo d'acconto, con obbligo di rivalsa, sui reddiii di capitale da essi corrisposti, diver-
i da quelli indicati nei commi precedenti e da quelli per i quali sia prevista Uapplicazione di
altra ritenuta alla fonte o di imposte sostitutive delle imposte sui reddiii. Se i percipienti non
sono residenti nel territorio dello Stato o stabili organizzazioni di soggetti non residenti la
predetta ritenuta é applicata a titolo d’imposta ed é operata anche sui proventi conseguiti nel-
Pesercizio d'impresa commerciale. L’aliquota deila ritenuta é stabilita al 27 per cento se i per-
cipienti sono residenti negli Stati o territori diversi da quelli di cui al decreto ministeriale ema-
nato ai sensi dell’articolo 168-bis del testo unico delle imposte sui redditi, di cui al decreto del
Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917. La predetia ritenuta @ operata anche
sugli interessi ed altri proventi dei prestiti di denaro corrisposti a stabili organizzazioni estere
di imprese residenti, non appartenenti all’ impresa erogante, e si applica a titolo d’imposta sui
proventi che concorrono a formare il reddito di soggetti non residenti ed a titolo d’acconto, in
ogni altro caso.

Sommagio: 1. Brevi cenni in merito all’evoluzione storica della ritenuta alla fonte sui redditi di capita-
le. - IL. La ritenuta sugli interessi ed i rapporti con il d.lgs. 21 novembre 1997, n. 461 e con il d.lgs. 1
aprile 1996, n. 239. - 1L La ritenuta su interessi ed altri proventi delie obbligazioni e titoli similari,
nonché delle cambiali finanziarie (1° co.). - 1V. Il regime dell'imposta sostitutiva sugli interessi ed altri
proventi derivanti da obbligazioni e titoli similari di cui al d.Igs. 1 aprile 1996, n. 239. - V. La ritenuta su
interessi ed altri proventi derivanti da depositi e conti correnti bancari e postali {2° co.). - VI. La rite-
nuta su interessi ed altri proventi corrisposti da soggetti non residenti (3 co.). - VII. La ritenuta su in-

teressi ed altri proventi dei contratti di riporto. pronti contro termine su titoli e valute e prestiti titoli
{co. 3° bis). - VIII. La ritenuta su altri redditi di capitale (5 co.).

L. Brevi cenni in merito all'evoluzione storica ® Gi3 sotto la vigenza dell'imposta di ricchezza
della ritenuta alla fonte sui redditi di capitale. mobile, in forza del disposto di cui all’art. 127,

—
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3 co., d.p.t. n. 645/58, sugli interessi e premi do-
vuti aventi natura di redditi di capitale (redditi
di Cat. A), se corrisposti da soggetti tassabili in
base al bilancio, dalle aziende e dagli istituti di
credito, era prevista I'applicazione dell’istituto
della «tassazione in via di rivalsa». Si ricorda che
nellallora vigente ordinamento impositivo, que-
st'ultimo istituto (il cui ambito applicativo era li-
mitato a poche ipotesi} veniva ricondotto, insie-
me con quello della «ritenuta d’acconto» (che
conosceva, invece, un ambito applicativo molto
pil ampio), nel pid vasto genus dell'istituto del
«prelievo alla fonte» di cui si & gid detto nel
commento all’art. 23, d.p.r. n. 600/73 e cui si rin-
via anche per i relativi riferimenti bibliografici
(BoskeLLo, Il prelievo alla fonte nel sistema del-
limposizione diretta 72, 13 s5.}. La rivalsa, eser-
citata dal sostituto mediante ritenuta, con speci-
fico riferimento at redditi di capitale {Cat. A}
era facoltativa. La misura della ritenuta era par
alla misura dell’imposta che il percettore del
reddito avrebbe dovuto corrispondere all’Era-
rio laddove tale reddito non fosse stato assog-
getiato a tassazione alla fonte. La tassazione in
via di rivalsa sui redditi di capitale costituiva,
quindi. secondo la doitrina prevalente dell’epo-
ca (Beruri, ! testo unico delle imposte dirette
69, 387; ALLorio, Dir. proc. trib. 69, 136 ss.; Pag-
LaTo, I sostituto d'imposta 69, 128 s5.) ~ come
gid ricordato nel commento al precedente art.
23, d.p.r. n, 600/73 ~ una forma di tassazione a
carattere definitivo in cape al sostituto, sia sotto
il profilo sostanziale, poiché I'obbligo di imposta
gravava esclusivamente sul sostituto, sia sotto il
profilo formale, poiché il soggetto che percepiva
il reddito di capitale era esonerato, ex art. 20 del
t.v. sull'imposta di ricchezza mobile, dall’adem-
pimento dei relativi obblighi formali, tra cui
quello dichiarativo, In verita, la tassazione in via
di rivalsa rappresentava solo in senso relativo
una forma di tassazione a titolo definitivo: pid
precisamente, essa era certamente definitiva
con riguardo all’imposta di ricchezza mobile, ma
non lo era anche con riguardo alle altre imposte
dirette, in quanto il reddito, tassato in via di ri-
valsa ai fini dell'imposta di ricchezza mobile, do-
veva pur sempre essere dichiarato e tassato ai fi-
ni dell'imposta complementare sul reddito (Ci-
POLLA, voce Ritenuia alla fonte, Dig. sez. comm.
96, X111, 4). L'unica ipotesi in cui era effettiva-
mente possibile parlare di «imposta secca», id
est esaustiva di ogni forma di imposizione, era
rappresentata dalla tassazione degli utili distri-
buiti dalle societd, ex art. 10, 1. n. 1745/62, poiché
in tal caso gli wtili, da un lato, non erano assog-
gettati all'imposta di ricchezza mobile e, dall’al-
tro, gli stessi subivano un prelievo alla fonte so-
stitutivo dell’imposta complementare sul reddi-

to (BervLirl, Corso istituzionale di diritio tributa-
rio 65, 180). Questo metodo di tassazione (me-
diante sostituzione in via di rivalsa ed a titolo
solo in parte - definitivo) trovava la sua giustifi-
cazione nella circostanza che i redditi di capitale
{Cat. A) erano tassati al lordo delle spese soste-
nute per la loro produzione, laddove, invece,
per le altre tipologie di reddito, I'eventuale as-
soggettamento a ritenuta a titolo d’acconto si di-
mostrava compatibile con la loro tassazione al
netto di tali spese. ® Con la riforma tributaria 2
degli anni settanta & stata riproposta per alcune
tipologie di redditi di capitale la assazione alla
fonte, la cui previsione e disciplina era ed & con-
tenuta nel d.p.r. n. 600/73, oltre che in alcune
leggi speciali. Peraltro, questa riforma & stata
anche 'occasione per procedere ad una migliore
sistemazione di tale metodologia di tassazione,
anzitutto grazie alla sostituzione del previgente
sistema misto di tassazione personale e reale
con un sistema improntato essenzialmente su
imposte personali e generali. In tal senso, infatti,
la ritenuta operata a titolo di imposta diventa, a
tutti gli effetti, un sistema di tassazione a titolo
definitivo (in senso assoluto e non pill relativo
come nel sistema previgente), in quanto sostitu-
tivo delle ordinarie imposte sul reddito (CipoL-
La. op. cit., 5).

I1. La ritenuta sugli interessi ed I rapporti con
il d.lgs. 21 novembre 1997, n. 461 e con il
d.igs. 1 aprile 1996, n. 239. m La disciplina
della ritenuta sugli tnteressi ed altri redditi di ca-
pitale contenuta nell’art. 26, d.p.r. n. 600/73 &
stata in larga parte riscritta dall'art. 12, 1° co..
d.lgs. n. 461/97, il quale ha integralmente sosti-
tuito il testo del predetto articolo. Difatti, in for-
za del citato decreto del 1997 (con cui @ stato di-
sposto il «riordino della disciplina tributaria dei
redditi di capitale e dei redditi diversi») si & pro-
ceduto ad una razionalizzazione delle aliquote
delle ritenute alla fonte e delle imposte sostitu-
tive su tatune tipologie di redditi di capitale, me-
diante Paccorpamento nella misura del 12,50
per cento delle (precedenti) aliquote pari o infe-
tiori al 15 per cento, per i redditi che rispondo-
no a finalitd agevolative, e "accorpamento nella
misura del 27 per cento delle (precedenti) ali-
quote superiori al 15 per cenato, tutto questo al
fine di realizzare uno degli obiettivi dell’inter-
vento nermativo del 1997, (id est) quello di au-
mentare il grado di neutralita della fiscalita di ri-
sparmio, riducendo (a due) il numero delle ali-
quote dell'imposizione alla fonte dei redditi di
«natura finanziaria», per i quali & stata comun-
que mantenuta l'articolazione in due distinte ca-
tegorie reddituali: quella dei redditi di capitale
{dividendi. interessi ed altri proventi, ex art. 44
tau.ir.) e quella dei redditi diversi di natura fi-
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nanziaria (plusvalenze da negoziazione ex art.
67, 1° co. t.u.i.r.}). Tuttavia, cosl come manifesta-
to nella stessa relazione di accompagnamentao al
d.lgs. n. 461/97, I'unificazione delle aliquote del-
I'imposizione alla fonte di wtti i redditi di natu-
ra finanziaria continua a rappresentare (anche
ai fini dell’'armonizzazione fiscale nell'UE) un
obieltivo da realizzare «entro termini di tempo
ravvicinati». B Con il sistema di tassazione intro-
dotto con il d.Igs. n. 461/97 & stata confermata la
scelta di fondo compiuta gia dagli anni settanta:
quella di assoggettare i proventi delle attivita fi-
nanziarie non all’imposizione personale pro-
gressiva bensi a un prelievo sostitutive propor-
zionale attraverso imposte sostitutive dell’'impo-
sta progressiva sul reddito e ritenute alla fonte a
titolo di imposta (FERRaNTI, Redditi di narura fi-
nanziaria 08, 8 ss.: PANZERI, Rass. trib. 98, 1471
3 ss.). @ Con tale intervento normativo & stata co-
mungque mantenuta la disciplina dell'imposizio-
ne sostitutiva, in luogo della ritenuta alla fonte,
di cui al d.lgs. n. 239/96, relativamente ai titoli
obbligazionari emessi dai c.d. «grandi emitten-
ti». La ragione di tale mantenimento & da ravvi-
sarsi nella circostanza che anche questa ultima
disciplina si inserisce perfettamente nell’ottica
agevolativa che caratterizza la riforma realizza-
ta con il d.lgs. n. 461/97, individuabile, essenzial-
mente, nella volonta di favorire il risparmio del-
le famiglie (concentrato essenzialmente sui titoli
di Stato), il risparmio produttivo orieatato in in-
vestimenti societari anche nella forma di titoli
obbligazionari, il risparmio impiegato in stru-
menti a medio e lungo termine. nonché quello
rispondente a criteri di trasparenza attuati attra-
verso l'offerta al pubblico o la negoziazione in
mercati regolamentati (cfr. cap. 1V allegato alla
circ. min. 24 giugno 1998, n. 165/E). E stata inol-
tre confermata 'attenzione del legislatore - gia
manifestata in passato (si veda d.l. n. 377/93,
conv. nella |. n. 467/93) ed attualmente contenu-
ta nel d.lgs. n. 239/96 — per gli investitori non re-
sidenti mediante Ja previsione di un regime di
esenzione per i titoli pubblici e per quelli emessi
da grandi emittenti privati appunto posseduti da
soggetti non residenti purché risultino essere gli
eftettivi beneficiari del reddito. ® La riforma del
1997 ha anche confermato - nell’ottica di assicu-
rare una maggiore razionaliti e semplificazione
- la scelta, gia operata con il d.lgs. n. 239/96, di
spostare il momento di imposizione (tramite
prelievo dell’imposta sostitutiva ovvero cffet-
tuazione della ritenuta) dall’emittente agli inters
mediari per tutti i redditi derivanti da titoli ob-
bligazionari emessi dai c.d. «grandi emittentis.
Con il d.lgs. n. 461/%7 & stato anche perseguito
«il principio di onnicomprensivita del prelievo
tributario sui redditi di natura finanziaria, au-
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mentando le ipotesi di proventi finanziari
espressamente considerati imponibiki ¢ introdu-
cende norme di “chiusura” che consentono un
costante adeguamento delle regole fiscali alle
innovazioni provenienti dai mercati finanziari»
{FERRANTI, ibidem).

I, La ritenuta su interessi ed altri proventi
delle obbligazioni e risoli similari, nonché del-
le cambiall finanziarle (I° co.). ® Lart. 26,
nella versione in vigore dal 1997, contiene la di-
sciplina delle ritenute su alcune specifiche tipo-
logie di redditi di capitale (sulla nozione di red-
diti di capitale si veda, per tutti, GaLLo, Rass.
trib. 88, 39 ss.; Ip., D, e prat. trib. 98, 1219; Pan-
ZERI, ibidem), che sono divenuii esigibili a parti-
re dal 1 luglio 1998. m In particolare, il 1° co. 2
prevede I'applicazione della ritenuta, con obbli-
go di rivalsa, sugli interessi (corrisposti ai pos-
sessori) delle obbligazioni, dei titoli similari e
delle cambiarie finanziarie emesse dai soggetti
indicati nel 1° co. dell’art. 23, residenti in Italia,
indipendentemente dalla circostanza che 'emis-
sione di tali titoli avvenga in Italia oppure al-
I'estero (ris. min. 7 aprile 1997, n. 57). ® Al sensi .
dell’art. 44, 2° co,, lett. ¢), t.u.i.r., si considerano
titoli similari alle obbligazioni: 1) i buoni frutti-
feri emessi da societd esercenti la vendita a tare
di autoveicoli, autorizzate ex art. 29, r.d. n. 436/
27, conv. nella L. n. 510/28; 2) i titoli di massa che
contengono I'obbligazione incondizionata di pa-
gare alla scadenza una somma non inferiore a
quella in essi indicata, con o senza la correspon-
sione di proventi periodici, e che non attribui-
scono ai possessori atcun diritto di partecipazio-
ne diretta o indiretta alla gestione dell’impresa
emittente o dell’affare in relazione al quale sia-
no stati emessi, né il controllo sulla gestione. ®
La predetta ritenuta & applicata nella misura del
27 per cento con riferimento agli interessi ed al-
tri proventi delle obbligazioni ¢ dei titoli similari
aventi scadenza inferiore a 18 mesi. La rilenuta
¢ ridotta al 12,50 per conte nel caso di obbliga-
zioni e titoli similari con scadenza non inferiore
a 18 mesi. ® Tuttavia, se le obbligazioni sono 5
emesse da societd o enti, diversi dalle banche, il
cui capitale & rappresentato da azioni non nego-
ziate in mercati regolamentati dagli Stati mem-
bri dell’'UE ¢ degh Stati aderenti all'Accordo
sullo spazio economico europeo (SEE) inclusi
nella white fist di cui al d.m. emanato ex art. 168
bis t.w.i.I. ovvero da quote, la ritenuta & applica-
ta nella misura del 12,50 per cento a condizione
che al momento dell’emissione il tasso di rendi-
mento effettivo (la verifica della congruita del
tasso effettivo di rendimento, secondo la circ.
min. 24 novembre 2000, n. 213, deve essere ef-
fettuata alla data di approvazione della relativa
delibera assembleare ovvero, in caso di delega
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agli amministratori, alla data di assunzione della
delibera da parte degli amministratori} non sia
superiore: {) al doppio del tasso ufficiale di rife-
rimento, per le obbligazioni e titoli similari ne-
goziati in mercati regolamentati degli Stati
membri dell’UE e degli Stati SEE inclusi nella
white list, o collocati mediante offerta al pubbli-
¢o; ii} al tasso ufficiale di riferimento aumentato
di 2/3 per le obbligazioni e titoli similari diversi
dai precedenti. I predetti tassi di rendimento de-
vono essere considerati al lordo della ritenuta
(cfr. ris. Ag. Entr, 7 agosto 2002, n. 271). Nel ca-
s0 in cui il tasso di rendimento effettivo sia su-
periore alle predette soglie la ritenuta & applica-
ta nella misura del 27 per cento e sono indeduci-
bili dal reddito di impresa gli interessi eccedenti
'importo derivante dall’applicazione di tali so-
6 glie. w [ titoli di debito emessi dalle societi a re-
sponsabilith limitata, ex art. 2483 c.c., per essere
considerati fiscalmente similari alle obbligazio-
ni, devono soddisfare i requisiti richiesti dall*art.
44, 2° co,, lett. ¢), n. 2}, t.u.ir. Pertanto: i) devo-
no essere titoli di massa — ossia titoli emessi in
notevoli quantit, con caratteri di omogeneitd e
in base ad un'unica operazione economica, og-
gettivamente idonei alla circolazione presso il
pubblico; i) devono contenere I'obbligazione
incondizionata di pagare alla scadenza una som-
ma non inferiore a quella in essi indicata, con o
senza la corresponsione di proventi periodici;
iify non devono attribuire ai possessori alcun di-
ritto di partecipazione diretta o indiretta alla ge-
stione dell’impresa emittente o dell’affare in re-
lazione al quale siano stati emessi, né di control-
lo sulla gestione stessa (ris. Ag. Entr. 3 marzo
7 2009, n. 54). ® Con riferimento alle obbligazioni
emesse dall’Autoritd portuale aventi durata su-
periore a 18 mesi, non rientrando quest’ultima
tra gli enti pubblici di cui all’art. 31 d.p.r. 601/73
perché non istituita esclusivamente per ’adem-
pimento di funzioni statali (parere Cons. St.,
sez. I11, 2002, n. 1641}, i refativi proventi non po-
tranno godere del regime fiscale di cui all’art. 1,
d.lgs. n. 239/96. Pertanto gli interessi e gli altri
proventi delle obbligazioni che I' Autoritd por-
tuale intenderd emettere saranno assoggeitati a
titenuta nella misura ridotta del 12,50 per cento
ex art. 26, 1° co., d.p.r. 600/73 (ris. Ag. Eatr. 22
marzo 2004, n. 47). B La ritenuta sulle obbliga-
zioni e titoli similari prevista dal 1° co. delbart.
26, in forza del disposto di cui al 4° co. del me-
desimo articolo & applicata a titolo d’acconto
nei confronti di: i) imprenditori individuali, se le
obbligazioni e i titoli similari da cui derivano gli
interessi e gli altri proventi sono beni relativi al-
I'impresa (ex art. 65 t.uwir.); i) societd in nome
collettivo, in accomandita semplice ed equipara-
te di cui all’art. 5 t.u.i.r.; i) societa ed enti di cui
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alle lett. a) e b) dell’art. 73 tu.ir., nonché stabiki
organizzazioni nel territorio dello Stato delle so-
cietd e degli enti di cui alla lett. ) del predetto
articolo. Nei confronti di soggetti diversi da
quelli appena indicati {a ritenuta di cui al 17 co.
dell’art. 26 & applicata a titolo di imposta.

IV, Il regime dl:" ‘imposta sostitutiva sugli in-
teressi ed altri proventi derivanti da obbliga-
zioni e titoll similari di cui al d.igs. I aprile
1996, n. 239. ® Con il riordino della disciplina
delle ritenute alla fonte e delle imposte sostitu-
tive sui redditi di capitale, operato con il d.lgs. n.
461/97, & stato mantenuto 1l regime {agevolati-
vo) dell’imposizione sostitutiva di cui al d.Igs. n.
239/96, il quale era stato a suo tempo introdotto
in forza della delega contenuta nell'art. 3, 168°
co., L. n. 549/95, Pid precisamente, in attuazione
della suddetta delega, con riferimento agli inte-
ressi e proventi relativi ad obbligazioni e titoli
similari, pubblici e privati, emessi dai ¢.d. «gran-
di emittenti» (si veda infra): i) & stata prevista
I'eliminazione della ritenuta alla fonte di cui al-
Part, 26, d.p.r. n. 600/73; if) & stato previsto il
mantenimento dell'imposizione a carattere so-
stitutivo delle imposte sui redditi, nella misura
del 12,50 per cento, nei soli confronti di quei
soggetti per i quali la predetta ritenuta assume
natura di imposizione definitiva, con conseguen-
te non assoggettability ad alcun prelievo alla
fonte. neppure a titolo d’acconto, delle societa
di capitali e degli enti commerciali residenti nel
tertitorio dello Stato, fermo restando il loro
concorso alla formazione del reddito imponibi-
le: fif) da ultimo, & stato previsto che I'applica-
zione della predetta imposta sostitutiva dovesse
avvenire non gia ad opera del soggetto emitten-
te, bensi ad opera degli intermediari autorizzati
che intervengono nellz riscossione di tati pro-
venti (circ. min. 23 dicembre 1996, n. 306). In
estrema sintesi, quindi. relativamente alle fatti-
specie reddituali ricomprese nell’ambito appli-
cativo della predetta normativa, si & passati da
un sistema in cui la ritenuta era applicata atla
fonte dal soggetto debitore del reddito (nella
sua veste di sostituto di imposta), ad uno in cui
per le societa e gli enti commerciali & stata eli-
minata la ritenuta a titolo di acconto, mentre
per le persone fisiche residenti e per gli altri sog-
getti non esercenti attivitd di impresa commer-
ciale & stata introdotta un'imposta sostitutiva
delle imposte sui redditi, direttamente applicata
dagli intermediari finanziari che intervengono
nella riscossione dei predetti proventi (in merito
all'individuazione degli intermediari autorizzati
si veda infra). B In forza dell'art. 1, d.igs. n. 239/ 2
96, la predetta ritenuta del 12,50 per cento pre-
vista dalla disposizione de qua non si applica su-
gli interessi ed altri proventi relativi ad obbliga-
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zioni e titoli similari emessi dalle banche, da so-
cieté per azioni con azioni negoziate in mercati
regolamentati degli Stati membri dell'UE e de-
gli Stati SEE, inclusi nella white list ¢ da enti
pubblici economici trasformati in societa per
azioni in base a disposizione di legge, con esclu-
J sione delle cambiali finanziarie. B Ai senst del
successivo art. 2 del citato d.igs. n. 239/96, cosi
come sostituito dall’art. 12, 3° co., lett. b), d.lgs.
n. 461/97 (in vigore dal 1° luglio 1998), agli inte-
ressi ed agli altri proventi delle obbligazioni e ti-
toli similari, emessi dai soggetti indicati nellart.
1 (banche, societd per azioni quotate in mercati
regolamentati dell’Ue e degli Stati SEE inclust
nella white list, enti economici trasformati in so-
cietd per azioni) si applica, in luogo della ritenu-
ta di cui all’art. 26 d.p.r. n. 600/73, un’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura
del 12,50 per cento; la stessa imposta sostitutiva
si applica anche nel caso di interessi ed altri pro-
venti delle obbligazioni e degli altri titoli di cui
all'art. 31 del d.p.r. 29 settembre 1973, quali, ad
esempio, i titoli di Stato, nonché di quelli fiscal-
4 mente equiparati, emessi in Italia. m Pid specifi-
catamente, con riferimento agli interessi e pro-
venti relativi ad obbligazioni e titoli similari
emessi da societd per azioni quotate in mercati
regolamentati dell’UE e degli Stati SEE inclusi
nella wihite list. 'imposta sostitutiva delle impo-
ste sui redditi di cui all'art. 2, d.lgs. n. 239/96, &
applicata nella misura del 12,50 per cento solo
se i predetti titoli obbligazionari hanno una sca-
denza non inferiore a 18 mesi. Se, invece, le ob-
bligazioni ed i titoli similari emessi hanno una
scadenza inferiore a 18 mesi si applica la ritenu-
ta di cui all'art. 26 con I'aliquota del 27% (circ.
min. 23 dicembre 1996, n. 306). ® L'imposta so-
stitutiva di cui all’art. 2 del d.Igs. n. 239/96 & ap-
plicata sugli interessi e sugli altri proventi delle
obbligazioni e titoli similari, emessi in Italia, per
la parte maturata nel periodo di possesso e per-
cepiti da: ) persone fisiche residenti nel territo-
rio dello Stato anche se esercenti attivitd com-
merciali; if) soggetti di cui all'art. 5 del tuir,
escluse le societd in nome collettivo, in acco-
mandita semplice e quelle ad esse equiparate, ¢
quindi nei soli confronti di societd semplici, del-
le societa di fatto e delle associazioni tra artisti e
professionisti; ii{} da enti pubblici e privati di-
versi dalle societd, nonché i rust, residenti nel
territorio dello Stato. che non hanno per ogget-
to esclusivo e principale I'esercizio di attivita
commerciali, di cui all'art. 73, 1° co., lett. ¢),
tui.r., ivi compresi ghi organi ¢ le amministra-
zioni dello Stato, i Comuni, i consorzi tra enti lo-
cali, le associazioni e gli enti gestori di demanio
collettivo, le comuniti montane, le Province e le
Regioni, di cui all’art. 74 t.u.i.r.; #ii) da soggetti
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esenti dall’'imposta sul reddito delle persone
giuridiche. @ §i precisa che le condizioni di ap- 6
plicazione dell’imposta sostitutiva, di cui all’art.
2. d.Igs. n. 239/%, appena indicate, valgono non
solo per le obbligazioni e titoli similari emessi
da societd per azioni quotate in mercati regola-
mentati dell’'UE ¢ degli Stati SEE inclusi nella
white fist, ma anche per quelli emessi da banche,
da enti economici trasformati in societd per
azioni, nonché dai soggetti indicati nell’art. 31,
d.p.r. n. 601773 e per i titoli a questi ultimi equi-
parati. ® Con riferimento all'individuazione de-
gli intermediari autorizzati ad applicare e versa-
re 'imposta sostitutiva, in forza del disposto di
cui all’art. 2, 2 co., d.lgs. n. 239/96, 'imposta so-
stitutiva di cui ai co. 17, 1° bis e 1° fer del mede-
simo articolo & applicata - secondo le modalita
descritte nellart. 3 del medesimo decreto legi-
slativo (istituzione di un «conto unico» destina-
to ad accogliere le registrazioni relative all'im-
posta sostitutiva da versare, con riferimento alla
massa delle operazioni effettuate in un determi-
nato arco temporale costituito dal mese} — dalle
banche, dalle societd di intermediazione mobi-
liare, dalle societd fiduciarie, dagli agenti di
cambio e dai soggetti indicati nel d.m. del 2 apri-
le 2001, che comunque intervengono nella ri-
scossione degli interessi, premi ed altri frutti,
ovvero, anche in qualitd di acquirenti, nei trasfe-
rimenti dei titoli di cw ai citati commi, con la
precisazione che per «trasferimento» dei titoli si
intendono le cessioni e qualunque altro atto, a
titolo oneroso o gratuito, che comporta il muta-
mento della titolarita giuridica dei titoli. m Se- §
condo I’Amministrazione finanziaria (circ. min.
23 dicembre 1996, n. 306), |la posizione attribuita
agli intermediari non & quella dei sostituti di im-
posta, quale & quella disciplinata dalle disposi-
zioni di cui al d.p.r. n. 600/73 (art. 7, artt. da 23 a
30; art. 47 e art. 64), «ma & molto pill prossima a
quella di responsabile del pagamento dell’impo-
sta sostitutiva, gia nota all’'ordinamento a segui-
to dell'analoga figura attribuita agli intermedia-
ri incaricati dell'applicazione dell’imposta sosti-
tutiva sui cosiddetti capital gain derivanti dalla
cessione di partecipazioni in societd ed enti» ex
l. n. 102/91, di conversione del d.l. n. 27/91. Ad
un'interpretazione in questi termini, sempre se-
condo I'Amministrazione finanziaria, deporreb-
be anche la disposizione di cui all*art. 4, 3° co..
d.lgs. n. 239/96, secondo cui in tema di liquida-
zione, accertamento, riscossione, sanzioni, rim-
borsi e contenzioso, si applicano le disposizioni
previste in materia di imposte sui redditi. 8 Nel- ¢
I'ipotesi in cui i titoli non siano depositati presso
intermediari autorizzati di cui all’art. 2, 2° co,,
d.lgs. n. 239/96, gli interessi ed altri proventi, da
chiunque percepiti alla scadenza delle cedole
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dei titoli, sono in ogni caso assoggettati all’im-
posta sostitutiva a cura dell’intermediario che li
eroga, ai sensi dell’art. 5, 2° co., del citato decre-
to. Sempre in forza della medesima disposizio-
ne, nel caso in cui i proventi de guibus, non de-
positati presso intermediari autorizzati, siano
comrisposti diretiamente dal soggetio che ha
emesse il titolo, sara quest’ultimo a dover appli-
care I'imposta sostitutiva; in tale ipotesi, se il
soggetto emittente non rientra tra gli interme-
diari autorizzati di cui all'art. 2, 2* co,, d.lgs. n.
239/96, non si applicheranno le modalita appli-
cative dell’'imposta sostitutiva (istituzione del
«conto unico») di cui all’art. 3 del medesimo de-

1¢ creto. B In caso di violazioni degli obblighi posti

a carico degli intermediari e degli emittenti te-
nuti ad applicare I'imposta sostitutiva ai sensi
dellart. 5, 2° co., d.Igs. n. 239/96, restano fermi i
termini e le modalitd di versamento, nonché le
disposizioni in tema di accertamento e di sanzio-
ni previste dall’art. 4 del medesimo decreto. Per
quanto concerne Paccertamento dellimposta
sostitutiva, in base all’art. 5, 2° co., d.Igs. n. 239/
96, i soggetti che hanno percepito nel periodo di
imposta interessi ed altrt proventi relativi ai tito-
li di cui al citato decreto, senza aver subito I'ap-
plicazione dell’imposta sostitutiva, devono indi-
carli nella dichiarazione dei redditi relativa al
periodo di imposta in cui detti interessi e pro-
venti sono stati conseguiti. sia in modo esplicito
che implicito, e devono versare I'imposta sosti-
tutiva relativa a tali redditi con le stesse modali-
ta e nei termini previsti per il versamento a sal-
do delle imposte suvi redditi dovute in base alla
dichiarazione. Conseguentemente, nel caso di
imposta sostitutiva non dichiarata e non versata,
l'azione accertatrice, secondo ' Amministrazio-
ne finanziaria, ¢ svolta sia nei confronti degli
emittenti ¢ degli intermediari che dei contri-
buenti i quali, avendo conseguito i proventi sen-
za applicazione dell’imposta sostitutiva, non i
hanno dichiarati (circ. min. 23 dicembre 1996, n.

11 306). m In forza dell'applicazione della predetta

imposta sostitutiva, i soggetti percettori di tali
redditi, indicati nel 1 co. detl’art. 2, d.lgs. n. 239/
96, sono detti «nettisti», in quanto percepiscono
gli interessi e gli altri proventi dei titoli in esame
al netto del tribute dovuto. Diversamente, i sog-
getti nei cui confronti non trova applicazione
I'imposta sostitutiva vengono definiti «lordisti»,
in quanto percepiscono gli interessi ¢ gli altri
proventi dej titoli in esame senza applicazione

12 dell'imposta sostitutiva. 8 Se i proventi di cui al-

art. 2, co. 1%, 1° bis e 1° ter, d.Igs. n. 239/96, so-
no conseguiti dai soggetti indicati nei medesimi
commi nell’esercizio di attiviti commerciali,
I'imposta sostitutiva & applicata a titolo di ac-
conto, ex art. 5, 1° co., d.Igs. n. 239/96; in tal caso

il provento concorre comunque a formare il red-
dito d’impresa ed il soggetto percettore ha dirit-
to a scomputare I'imposta cosi applicata. In tutti
gli altri casi 'imposta sostitutiva & invece appli-
cata a titolo definitivo. ®m Nel caso in cui gli inte-
ressi ¢ gli altri proventi siano corrisposti a socie-
th commerciali, enti commerciali, fondi comuni
di investimento di tipo aperto di diritto naziona-
le, Confidi e fondi pensione, ¢ sempre che i titoli
siano depositati presso un intermediario, questi
soggetti percepiscono i proventi al lordo delle
ritenute con obbligo di indicare tali redditi per-
cepiti in dichiarazione dei redditi. Nel caso in
cui i predetti titoli mon siano deposiiati presso
un intermediario, in forza del disposto di cui al-
'art. 5, 2° co., d.lgs. n. 239/96, si applichera I'im-
posta sostitutiva del 12,50 per cento, a cura del-
l'intermediario erogante, sugli interessi da
chiunque percepiti alla scadenza delle cedole o
del titolo. ® Se percepiti da soggetti nettisti, so-
no soggetti ad imposta sostitutiva nella misura
del 12.50 per cento gli interessi delle obbligazio-
ni, sempre che abbiano una scadenza non infe-
riore a 18 mesi (altrimenti & applicabile l'impo-
sta nella misura del 27 per cento), dovuti da sog-
getti non residenti e delle obbligazioni e degli
aléri titoli di cui all'art, 31, d.p.r. n. 601773, ovve-
ro di titoli ad essi equiparati, emessi all’estero a
decorrere dal 10 settembre 1992, indipendente-
mente dalla scadenza (art. 2, co. 1° bis e 1° ter,
d.Igs. n. 239/96). Con riferimento ai proventi dei
titoli obbligazionari pubblici emessi da parte
delto Stato argentino, nonché da soggetti diversi
dallo Stato residenti in Argentina, per i quali &
stata dichiarata da parte dello stesso Stato ar-
gentino una moratoria sul debito, con conse-
guente interruzione del pagamento degli inte-
ressi e sospensione del rimborso dei capitali in
scadenza, PAgenzia delle Entrate ha chiarito
che V'imposta sostitutiva non pub trovare appli-
caziope in quanto lart. 2 del d.lgs. n. 239 del
1996 prevede espressamente che sono soggetti a
tale imposta solo gli interessi «percepiti». Per-
tanto, per i predetti titoli, per i quali non & di-
sposto il materiale pagamento della cedola, I'im-
posta sostitutiva non trova applicazione per ca-
renza del presupposto impositivo. Tale previsio-
ne trova applicazione non solo per gli interessi
cedolari ma anche per i cosiddetti scarti di emis-
sione eventualmente previsti dai singoli prestiti
obbligazionari (ris. Ag. Entr. 9 maggio 2003, n.
99). Ed inoltre, con riferimento a titoli oggetto
di Offerta Pubblica di Scambio Volontaria delia
Repubblica Argentina sul mercato italiano, in
base alla quale il suddetto Stato abbia proposto
lo scambio delle vecchie obbligazioni con una
serie di nuove obbligazioni emesse dalla stessa
Repubblica Argentina, sempre |'Agenzia delle
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Entrate ha chiarito che gli interessi maturati su
tali titoli, ma non pagati, non sono da assogget-
tare ad imposta sostitutiva ai sensi del d.lgs. n.
239 del 1996, posto che nell’ambito dell’Offerta
Pubblica di Scambio non & previsto il pagamen-
to dei predetti interessi, bensi il loro indiretto ri-
conoscimento, quale addendo della somma di
valori costituenti il valore di scambio deij titoli
annullati. Anche per gli interessi capitalizzati
non trova applicazione I'imposta sostitutiva in
quanto la capitalizzazione, non comportando il
pagamento degli interessi, non costituisce pre-
supposto impositivo. Pertanto, gli interessi og-
getto di capitalizzazione costituiranno una sorta
di «cedola», che al momento dell'avvenuta capi-
talizzazione sard da considerarsi maturata ma
non riscossa e che accompagnera il titolo per
tutta la sua durata e sara da assoggettare a tassa-
zione all'atto del pagamento, ossia alla scadenza
del titolo. Conseguentemente, in caso di cessio-
ne delle obbligazioni rimborsabili o di operazio-
ni ad essa assimilabili, si seguiranno le ordinarie
meodalita di applicazione dell’imposta sostitutiva
di cui al d.lgs. n. 239 del 1996, tenendo presente
che gli interessi maturano giornalmente sino al-
la prevista data di capitalizzazione (ris. Ag. En-
tr. 25 luglio 2005, n. 99). m In forza del co. 1°
quater, art, 2, d.lgs. n. 239/96, nei confronti dei
soggetti indicati nell’art, 8, co. da 1° a 4°, d.Igs.
n. 461/97 (ossia fondi comuni, SICAV. fondi co-
muni di investimento di tipo aperto di diritto na-
zionale, fondi mobiliari chiusi e fondi di investi-
mento esteri) nonché nei confronti dei fondi
pensione di cui al d.lgs. n. 124/93, I'imposta so-
stitutiva & applicata limitatamente ai titoli indi-
cati nel co. 1% ter, art. 2. d.lgs. n. 239/96, ossia
nelia misura del 27 per cento sugli interessi ed
altri proventi relativi a obbligazioni e titoli
emessi in lalia da soggetti non residenti, con
scadenza infericre a 18 mesi. @ 1 fondi comuni
d’investimento immobiliare sono «lordisti» rela-
tivamente agli interessi, premi e altri frutti dei
titoli obbligazionari ed equiparati disciplinati
dal d.lgs. n. 239/96, Tali fondi percepiscono i
suddetti proventi al lordo, ossia senza applica-
zione dell’imposta sostitutiva del 12,50 o del 27
per cento da parte dell'intermediario (si veda
Part. 9. 3¢ co., d.l. n. 351/01, conv. con modif.,
dalla J. n. 410/01, con cui & stala abrogata la lett.

17 d), del 1° co., art, 2, d.lgs. n. 239/96). @ Nel caso

di titoli emessi a seguito di operaziont di cartola-
rizzazione, ex |. n, 130/99, da un Special Purpose
Vehicle (SPV) o da altra societd, si applica il me-
desimo trattamento impositivo previsto per le
obbligazioni emesse dalle societd per azioni con
azioni negoziate quotate in mercati regolamen-
tati dell'UE ¢ degli Stati SEE inclusi nella white
fist & per titoli similari, compresa la disciplina di

cui al d.lgs. n. 239/96. @ In forza dell’art. 6, d.lgs.
n. 239/96, non sono soggetti ad imposizione gli
interessi, premi ed altn frutti delle obbligazioni
e titoli similari emessi in Italia e percepiti da
soggetti residenti in Stati o territori inclusi nella
white list. Al fine di poter usufruire di tale regi-
me di non applicazione dell'imposta sostitutiva,
ex art. 7, d.lgs. n. 239/96, i soggetti non residenti
devono depositare, direttamente o indiretta-
mente, i titoli presso una banca o una societa di
intermediazione mobiliare residente, ovvero
una stabile organizzazione in Italia di banche o
di societa di intermediazione mobiliare non resi-
denti, che intrattiene rapporti diretti in via tele-
matica con il Ministero delle finanze - Diparti-
mento delle Entrate. La banca o la societa di in-
termediazione mobiliare deve acquisire: a)
un'autocertificazione dell’effettivo beneficiario
dei proventi dei titoli (da redigere secondo lo
schema di autocertificazione approvato con
d.m. 12 dicembre 2001 ed in base alle istruzioni
contenute nella circ. Ag. Entr. 1 marzo 2002, n.
23), che attesti il possesso dei requisiti per la
non applicazione dell'imposta. Relativamente
agli investitori istituzionali privi di soggettivita
tributaria, si considera beneficiario effettivo
Pinvestitore istituzionale stesso e I'autocertifica-
zione deve essere resa dal relativo organo di ge-
stione. La predetta autocertificazione produce
effetti, salvo revoca. € non deve essere presenta-
ta qualora in precedenza siano state prodotte al
medesimo intermediario certificazioni equiva-
lenti per le stesse o altre finalita; b) i dati identi-
ficativi del soggetto non residente effettivo be-
neficiario dei proventi dei titoli depositati, non-
ché il codice identificativo del titolo e gli ele-
menti necessari a determinare gli interessi, pre-
mi ed altri frutti, non soggetti ad imposta sosti-
tutiva, di sua pertinenza. ® La predetta
dichiarazione non & acquisita relativamente agli
enti od organismi internazionali costituiti in ba-
se ad accordi internazionali resi esecutivi in [ta-
lia, essendo tali soggetti esclusi dall’applicazione
dell’imposta sostitutiva di cui al d.lgs. n. 239/96.
® La mancata acquisizione della dichiarazione
di cui alla lett. a) del 2° co., art. 7, d.lgs. n. 239/
96, da parte dei soggetti depositari comporta
I'applicazione dell'imposta sostitutiva sui pro-
venti spettanti ai soggetti non residenti. Diver-
samenle, con riferimento ai proventi per i quali
non siano state acquisite le informazioni di cui
alla lett. ) della medesima disposizione o siano
state acquisite informazioni inesatte o non com-
plete, la banca o la societd di intermediazione
mobiliare deve provvedere al versamento del-
I'imposta sostitutiva, maggiorata dell'l,5 per
c¢ento per ciascun mese o frazione di mese di ri-
tardo rispetto a quello in cui il versamento

18
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avrebbe dovuto essere effettuato. In ogni caso il
versamento non pud essere effettuato oltre il
termine di invio delle comunicazioni di cut al-
Part. 8, 2° co., del medesimo decrelo, relative al
periodo al quale si riferiscono. B Nell'ipotesi di
intermediari non residenti, questi ultimi, al fine
di dare attuazione alle disposizioni di cui al d.I-
gs. 1. 239/96, devono nominare in ogni caso qua-
le rappresentante una banca o una societa di in-
termediazione mobiliare, residente nel territo-
rio dello Stato, una stabile organizzazione in Ita-
lia di banche o di societa di intermediazione mo-
biliare estere non residenti ovvero una societa
di gestione accentrata di strumenti finanziari au-

22 torizzata. ® La banca o la societa di intermedia-

zione mobiliare deve tenere separata evidenza
del complesso delle posizioni relative ai perci-
pienti soggetti all'imposta sostitutiva e delle po-
sizioni relative ai soggetti per i quali tale impo-
sta non & applicata; deve inoltre comunicare al-
I' Amministrazione finanziaria, entro il 31 marzo
ed il 30 settembre di ogni anno gli elementi di
cui alla lett. b), 2° co., art. 7, d.Igs. n. 239/96, con
riferimento ai proventi non assoggettati ad im-
posta sostitutiva percepiti nel semestre solare
precedente, implicitamente o esplicitamente, da
soggetti non residenti e da soggetti residenti. li-
mitatamente a quelli relativi a titoli detenuti al-

23 I'estero. ® Tali obblighi per le banche e per le

societd di intermediazione mobiliare non si ap-
plicano ai proventi dei titoli depositati dalle
banche centrali aderenti al Sistema europeo di
banche centrali e dalla banca centrale europea,
direttamente o indirettamente, presso i soggetti
indicati dalla banca centrale europea nella lista
dei sistemi di regolamento dei titoli, idonel per
le operazioni di credito del Sistema europeo di

24 banche centrali. ® In forza dell’art. 6, d.lgs. n.

2

L

239/96, I'imposta sostitutiva di cui al medesimo
decreto non si applica (con conseguente inappli-
cabilitd anche degli obblighi cui sono tenuti gli
intermediari e le banche) nei confronti degli in-
teressi, premi ed altri frutti delle obbligazioni ¢
titoli similari percepiti da: ) enti ed organismi
internazionali costituiti in base ad accordi inter-
nazionali resi esecutivi in [talia; &) investitori
istituzionali esteri. ancorché privi di soggettivita
tributaria, costituiti in Paesi inclusi nella white
list; iif) banche centrali o organismi che gestisco-
no anche le riserve ufficiali dello Stato. @ Quan-
to al regime dell'imposta sostitutiva applicabile
sugli interessi e gli altri proventi delle obbliga-
zioni e titoli similari emessi dalle banche, questo
& simile a quello previsto per i titoli obbligazio-
nari emessi in [tala da societa quotate in merca-
ti regolamentati dell’'UE e degli Stati SEE inclu-
si nella white list, con conseguente applicazione
su tali rendimenti dell'imposta sostitutiva di cui

all’art. 2, d.lgs. n. 239/96 nella misura del 12,50
per cento, non rilevando a tal fine la forma giu-
ridica del soggetto emittente (la norma utilizza
semplicemente |'espressione «banca»), né la cir-
costanza che le azioni del soggetto emittente
siano negoziate in mercati regolamentati. @ Nel
caso in cui i titoli obbligazionari emessi da ban-
che abbiano una scadenza inferiore a 18 mesi,
sui relativi proventi non & applicabile il regime
dell'imposta sostitutiva di cui all’art. 2, d.1gs. n.
239/96, bensi la ritenuta alla fonte da parte dei
soggetti emittenti (in qualita di sostituti di impo-
sta) nella misura del 27 per cento, ex art. 26, 1°
co., d.p.r. n. 600/73. m Il regime dell’imposta so-
stitutiva di cui all’art. 2, d.igs. n. 239/96, & appli-
cabile, cosi come prima descritto, anche agli in-
teressi ed altri proventi delle obbligazioni e tito-
li similari emessi dagli enti pubblici economici
trasformati («privatizzati»), per disposizione di
legge, in societd per azion; si tratta, ad esempio,
dei titoli obbligazionari emessi dalle Ferrovie
dello Stato, dall’ENEL, dall’'ENI ed aitri. m In
forza del disposto di cui al 2° co,, art. 1, d.Igs. n.
239/96. anche ai proventi relativi ai titoli obbli-
gazionari emessi dagli enti territoriali ai sensi
degli artt. 35 e 37 della |, n. 724/94 (quali i Buoni
ordinari comunali o regionali), si applica il regi-
me dell'imposta sostitutiva di cui all'art. 2 del
medesimo decreto. 8 Con riferimento alle azien-
de speciali comunali trasformate in societh di
capitali (nella specie, azienda speciale di tra-
sporto pubblico locale urbano), gli interessi e
proventi, corrisposti, in caso di ¢missione di un
prestito obbligazionario, a ciascun possessore.
non sono assoggettati alla ritenuta nella misura
ridotta del 12,5 per cento dt cui all’art. 26, 1” co.,
d.p.r. n, 600/73 bensi deve applicarsi I'imposta
sostitutiva del 12,50 per cento in base agli artt. 1
e 2 del d.lgs. n. 239/96 (ris. Ag. Entr. 10 giugno
2003, n. 132). m [l regime di imposizione sostitu

tiva di cui all’art. 2, d.Igs. n. 239/96 trova applica-
zione anche con riferimento agli interessi ed agli
altri proventi delle obbligazioni e degli al{ri tito-
li di cui alli’art, 31, d.p.r. n. 601773 e di quelli con
regime fiscale equiparato, emessi a decorrere
dal 10 settembre 1992, a prescindere dalla sca-
denza. Si tratta de: titoli dello Stato e, pia preci-
samente, dei titoli del debito pubblico, dei buoni
postali di risparmio, delle cartelle di credito co-
munale e provinciale emesse dalla Cassa deposi-
ti e prestiti e delle altre obbligazioni e titoli simi-
lari emessi da amministrazioni statali, anche con
ordinamento autonomo, da Regioni, Province e
Comuni e da enti pubbici istituiti esclusivamen

te per I'adempimento di funzioni statali o per
I’esercizio diretto di servizi pubblici in regime di
monopolio. Rientrano tra i titoli equiparati (ex
art. 12, co. 13° bis, d.Igs. n. 461/97) a quelli di cui
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all’art. 31, d.p.r. n. 601/73 le obbligazioni emesse
in Italia dagli organismi sovranazionali ricom-
presi nell’elenco allegato alla nota Min. Fin., 1
giugno 1994, prot. 14/942925, quali, ad esempio,
I'Agenzia internazionale dell'energia atomica
[ATEA), I'Agenzia spaziale europea (ASE), Ia
Banca africana di sviluppo, la Banca asiatica di
sviluppo, la Banca europea per gl investimenti
(BEI), la Banca europea per la ricostruzione e
lo sviluppo (BERS), la Comunita europea del
carbone e dell’acciaio (CECA), la Comunita eu-
ropea per I'energia atomica (EURATOM), il
Consiglio d'Europa. il Fondo africano di svilup-
po, I'Organizzazione del Trattato del Nord At-
lantico (NATO}), le Nazioni Unite {ONU), I'Or-
ganizzazione per la cooperazione e lo sviluppo
economico, I'Organizzazione delle nazioni Uni-
te per I'alimentazione ¢ I'agricoltura (FAO). Ai
fini delle imposte sui redditi sono inoltre consi-
derati equiparati ai titoli di Stato i titoli emessi
dalle societd per la cartolarizzazione dei crediti
di imposta e contributivi (ex art. 13, 5° co., 1. n.
448/98) e per la privatizzazione del patrimonio
immobiliare pubblico (ex art. 2, 5° co., d.l. n.
351/01, conv. con mod. con L. n. 410/01), nonché
i titoli il cui rimborso ¢ effettuato atiraverso la
cessione di azioni detenute dallo Stato in societa
di capitali (ex art. 25, 5* co., d.\. n. 350/01, conv.
con mod. dalla |. n. 409/01); questi titoli si consi-
derano emessi all'estero qualora siano ammessi
a quotazione in almeno un mercato regolamen-
1ato estero o ne sia previsto il collocamento an-
che su mercati esteri. ® Gli interessi e gli altri
proventi dei titoli di qualsiasi natura emessi dal-
la Cassa Depositi ¢ Prestiti SpA sono soggetti
all'impaosta sostitutiva delle imposte sui redditi
di cui al d.lgs. n. 239/96 con I'aliquota del 12,50
per cento, questo in un rapporto di continuiti
con I'art. 31, d.p.r. n. 6073, che assimilava il re-
gime fiscale dei titoli emessi dalla Cassa Deposi-
ti e Prestiti (ante trasformazione in societd per
azioni) a quello previsto per i titoli pubblici
(circ. Ag. Entr. 31 dicembre 2003, n. 61). ® Sui
redditi di capitale derivanti da obbligazioni pub-
bliche e private di cui all’art. 2, 1 co., d.lgs. n.
239/96 non si applica Pimposta sostitutiva del
12,50 per cento di cni al medesimo art. 2, ¢co. 19¢
17 bis, se tali attivita finanziarie sono comprese
nella massa patrimoniale affidata in gestione in-
dividuale di portafoglio, ex art. 7, d.lgs. n.
461/57. @ Allo stesso modo, in forza del disposto
di cui all’art. 13, 3° co., d.Igs. n. 461/97, sugli in-
teressi ed altri proventi derivanti da obbligazio-
ni pubbliche e private di cui all’art. 2, 1° co., d.J-
gs. n. 239/96, non si applica I'imposta sostitutiva
del 12,50 per cento di cui al medesimo art. 2, co.
19 ¢ 1° bis, se tali proventi sono conseguiti da
gestioni collettive di patrimoni, quali fondi co-

muni di investimento di tipo aperto di diritto na-
zionale e SICAV, di cui all'art. 8, co. da 1°a 4%,
d.igs. n. 461/97 (con cui & stato sostituito il citato
art. 9, | n. 77/83). Ai sensi dell’art. 2, co. 1° qua-
ter, d.lgs. n. 239/96, I'imposta sostitutiva non si
applica anche sui proventi - conseguiti dai sog-
getti appena indicati oltre che dai fondi pensio-
ne - delle obbligazioni emesse da soggetti non
residenti aventi una scadenza non inferiore a di-
ciotto mesi e sui proventi dej titoli di Stato ed
equiparati emessi all’estero a decorrere dal 10
settembre 1992, indipendentemente dalla sca-

denza. ® Quanto alle modalita di effettvazione 3¢

del prelievo fiscale, questo viene effettuato al-
I'emissione, poiché lo scarto viene considerato
interesse anticipato, Gli interessi maturano in
regime di capitalizzazione semplice e I'ammon-
tare degli interessi ¢ determinato, ai soli fini fi-
scali, con riferimento al prezzo medio pondera-
to della prima tranche, calcolato sulla base dei
prezzi delle richieste accolte nella tranche mede-
sima (MIGNARR), Guida pratica alla tassazione

delle attivita finanziarie 08, 157). ® Mentre per 33

tutti gli altri strusmenti di raccolta diretta del ri-
sparmio da parte delle imprese, quali, ad esem-
pio, le accettazioni bancarie (cambiali emesse
dalle imprese e accettate da un'azienda di credi-
to, con scadenza che non pud essere superiore a
12 mesi), in quanto titoli individuali non desti-
nati a raccogliere il risparmio delle famiglie, 2
stata prevista la ritenuta con 1'aliquota del 27
per cento; diversamente, per le cambiali finan-
ziarie (1. n. 43/94), pur trattandosi di titoli a bre-
ve termine (la cui scadenza non pud essere su-
periore a dodici mesi, ex art. 1, 1° co., |. n.
43/94), & stata confermata l'aliquota agevolata
del 12,50 per cento, in quanto titoli emessi in se-
rie € di massa e tenuto conto della loro finalizza-
zione produttiva (circ. min. 24 giugno 1998, n.
165). Per le cambiali finanziarie & stata espressa-
mente esclusa la possibilita di apptlicare le dispo-

sizioni di cui al d.lgs. n. 239/96. ® Solo nel caso in 36

cui le cambiali finanziarie siano state emesse da
societd, diverse dalle banche, con azioni non
quotate in mercati regolamentati dell'UE e de-
gli Stati SEE inclusi nella white list ovvero quo-
te, Papplicazione della ritenuta nella misura del
12,50 per cento & subordinata alla verifica della
congruiti del tasso di interesse accordato dal
I'emittente sulla base degli stessi parametri uti
lizzati per la determinazione della congruita del
tasso delle obbligazioni e titoli similari emessi
dai medesimi soggetti; cid in quanto le cambiali
finanziarie sono considerate a tutti gli effetti co-
me titoli similari alle obbligazioni (circ. min. 24
giugno 1998, n. 165). Pertanto, in caso di non
congruitd con i predetti parametri del rendi
mento effettivo accordato, la ritenuta & operata
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nella misura del 27 per cento e sono indeducibili
dal reddito d’impresa gli interessi passivi ecce-
denti I'importo derivante dall’applicazione del
tasso limite. Di contro, qualora le cambiali fi-
nanziarie siano emesse da banche (o da societa
con azioni quotate in mercati regolamentati del-
I’'UE e degli Stati SEE inclusi nella white list) 1a
ritenuta & in ogni caso applicata nella misura del

37 12,50 per cento. ® La disciplina fiscale prevista

per le obbligazioni si applica anche ai certificati
di investimento (la cui emissione da parte di im-
prese & disciplinata dalla Banca d'Italia ¢ dal de-
creto del Ministro del tesoro del 7 ottobre 1994),
in quanto anche tali certificati rientrano tra i ti-
toli similari alle obbligazioni (circ. min. 24 giu-

38 gno 1998, n., 165). & In caso di emissione di titoli
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atipici (ossia di titoli diversi dalle azioni, in
quanto la loro remunerazione non & costituita
dalla partecipazione ai risultati economici detla
societd emittente o di societd dello stesso grup-
po o del singolo affare; diversi dalle obbligazio-
ni, in quanto non garantiscono alla scadenza la
restituzione del capitale, o, se la garantiscono,
assicurano anche una partecipazione diretta o
indiretta alla gestione della societa emittente o
dell'affare in relazione al quale sono stati emes-
si; diversi dai titoli o certificati rappresentativi
delle quote di partecipazione in organismi di in-
vestimento collettivo del risparmio}, quali i cer-
tificati mobiliari, immobiliari e finanziari, sui re-
lativi proventi, corrisposti periodicamente o al
momento del rimborso, se non sono relativi al-
attivitd di impresa, si applica una ritenuta del
27 per cento a titolo di imposta; diversamente,
nel caso in cui siano relativi all’attivita di impre-
sa, la predetta ritenuta & applicata a titolo di ac-
conto (ex art. 5, d.|. n. 512/83, conv. con modif.
nella 1. n. 649/83). @ [n forza del disposto di cui
all’art. 6, d.1. n. 512/83, se i titoli atipici di cui al-
I'art. 5 del medesimo decreto sono ad emissione
continuativa o comunque ron hanne una sca-
denza predeterminata, i soggetti emittenti o, se
diversi, quelli incaricati del pagamento dei pro-
venti, del riacquisto o della negoziazione dei ti-
toli o certificati, salva I'applicazione della rite-
nuta di cui al citato art. 5. devono versare entro
it 31 marzo di ciascun anno a titolo di anticipa-
zione di tali ritenute, un importo risultante dal-
I'applicazione di un’aliquota pari ad un terzo di
quella prevista al 1° co. del citato art. 5, sulla dif-
ferenza tra il valore complessivo al 31 dicembre
dell’anno precedente dei predetti titoli non an-
cora rimborsati alla stessa data, esclusi quelli
emessi in tale anno, e il valore complessivo pre-
so a base del precedente versamento annuale,
diminuito della quota corrispondente ai titoli o
certificati rimborsati e aumentato del valore, se-
condo il prezzo di emissione di quelli emessi

nell’anno precedente. 8 Con riferimento al sog-
getto obbligato ad effettuare il prelievo, I'impo-
sta sostitutiva di cui all’art. 2, d.lgs. n. 239/96, ai
sensi del 2° co. del medesimo articolo, ¢ applica-
ta dalle banche, dalle societd di intermediazione
mobiliare, dalle societd fiduciarie, dagli agenti
di cambio e da altri soggetti espressamente indi-
cato nel decreto interministeriale del 2 aprile
2001 (Ministero delle finanze e Ministero del te-
soro), residenti in Italia, che comunque inter-
vengono nella riscossione degli interessi, premi
ed altri frutti ovvero, anche in qualita di acqui-
renti, nei trasferimenti delle obbligazioni e titoli
similari, intendendosi per trasferimento dei tito-
li le cessioni e qualunque altro atto, a titolo one-
1050 0 gratuilo, che comporta il mutamento del-
la titolarita giuridica dei titoli. Diversamente, la
ritenuta alla fonte (di acconto o di imposta su
cui si rinvia infra) & applicata dall’emittente su
tutte le obbligazioni e titoli similari soggetti alla
ritenuta del 27 per cento, ex art. 26, 1° co., d.p.r.
n. 600/73 e sulle obbligazioni e titoli similari
emessi da societd od enti diversi dalle banche il
cui capitale & rappresentato da azioni non nego-
ziate in mercati regolamentati ovvero da quote,
anche nel caso in cui & applicata I'aliquota del
12,50 per cento. Allo stesso modo la ritenuta al-
la fonte (di imposta o di acconto), per le accetta-
zioni bancarie & effettuata dalla banca acceitan-
te la cambiale; per le cambiali finanziarie ¢ le
polizze di credito commerciale @ effettata dalla
societd, ente o impresa emittente; per i titoli ati-
pici dai soggetti emittenti o eroganti. 8 La rite-
nuta di cui al citato art. 26, 1“ co., & applicata dal
sostituto a prescindere dalla natura del percet-
tore delle somme, operando in ogni caso la rite-
nuta senza tener conto del fatto che il provento
debba concorrere ¢ meno a formare il reddito
imponibile del percettore. In forza dell’art. 26,
4° co., quando gli interessi e gli altri proventi so-
no stati assoggettati a ritenuta, la ritenuta si con-
sidera a titolo d*acconto se tali proventi concor-
rono a formare il reddito d'impresa del percet-
tore, diversamente, in tutti gli altri casi st consi-
dera a titolo di imposta. ® La ritenuia a titolo di
imposta sugli interessi, premi ed altri frutti delle
obbligazioni e titoli similari e sui conti correnti
si applica anche nei confronti dei soggetti esclusi
da Irpeg (ora lves) ex art. 74 tu.ir., in forza del
disposto di cui all’art. 14, 1. 28 febbraio 1999, n.
28 che ha fornito un'interpretazione autentica
della disposizione di cui all'art. 26, 4° co., d.p.1.
n. 600/73, nella parte in cui prevede I'applicazio-
ne della ritenuta a titolo di imposta «in ogni al-
tro caso», cosl risolvendo le controversie che
erano state instaurate da alcuni enti locali, i qua-
li sostenevano che le ritenute non potessero ap-
plicarsi nei confronti dei soggetti esclusi da Ir-
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peg (C 07/5455; C 07/23880; C 06/13067, C
04/21807; C 04/17046; C 03/1026; C 03/18659; C
02/12794; C 02/12056; C 01/11658; C 01/11251; C
00/8773; C 00/6500; C 00/3423; C 99/10515; C 9%
9378; ed ancora, prima dell’art. 14, |. n. 28/99,
nel senso dell’applicabilita della ritenuta a titolo
di imposta anche nell'ipotesi di soggetti esclusi
dall’applicazione dell'imposta sul reddito, si ve-
da Com. trib. reg. Roma, 17 marzo 1997, n. 28).
La Corte Costituzionale (C. Cost. ord. 01/174,
dep. il 31 maggio 2001) ha dichiarato manifesta-
tamene infondata la questione di legittimita co-
stituzionale dell’art. 26, 4° co., 3° periodo, d.p.r.
n. 600/73, cosi come autenticamente interpreta-
to dail’art. 14, della . n. 28/99, sollevata con rife-
rimento agli artt. 3 e 53 Cost., in quanto I'appli-
cazione della ritenuta di cui al citato art. 26, an-
che nei confronti dei soggetti esclusi dall’lrpeg
(ora Ires) non viola il principio di capacita con-
tributiva, perché il presupposto di imposta, da
individuarsi nel possesso di redditi di capitale
{nel caso di specie degli interessi maturati su
conto corrente) risulta pienamente realizzato.
La Corte Costituzionale chiarisce, infatti, che il
regime dell’«esclusione» da imposta consistente
in una delimitazione negativa della sfera di ap-
plicazione del tributo, si basa sempre su una va-
lutazione discrezionale del legislatore, che
esclude I'attitudine di un determinato soggetto
al pagamento del tributo; tuttavia, nell’esercizio
di tale discrezionalita il legislatore non & obbli-
gato a mantenere il regime derogatorio di esclu-
sione da imposizione qualora mutino o siano di-
versamente valutate le condizioni per le quali il
detto regime era stato disposto, purché cid av-
venga nei limiti della non arbitrarietd e della ra-
gionevolezza e nel rispetto dei principi costitu-
zionali in materia (in chiave critica cfr. DE MITa,

43 Fisco e Costituzione 03, 1133). ® La ritenuta &

applicata a titolo di imposta anche nei confronti
dei Fondi pubblici di agevolazione (istituiti da
leggi dello Stato o delle Regioni, ancorché affi-
dati in gestione a soggetti terzi in forza di dispo-
sizioni legislative, provvedimenti amministrativi
o convenzioni), in quanto riconducibili nell’am-
bito applicativo dell'art. 74 t.u.ir., in forza del
disposto di cui all’art. 39, |. n. 342000 (ris. Ag.
Entr. 26 novembre 2001, n. 193). Allo stesso
modo, la ritenuta & applicata a titelo di imposta
nei confronti di un Fondo di quiescenza autono-
mo costituito da una azienda autonoma di sog-

44 gioeno € turismo (ris. n. 5-749 del 1996). B Nel-

I'ultimo periodo del 1° co. dell’art. 26 & stata
confermata la disposizione antielusiva nellipo-
tesi di rimborso anticipate delle obbligazioni e
titoli similari soggetti all'imposta sostitutiva del
12,50 per cento. Difatti, nel caso in cui il rimbor-
so delle obbligazioni e dei titoli con scadenza

non inferiore a 18 mesi abbia luogo prima di tale
scadenza, sugli interessi e gli altri proventi ma-
turati fino al momento dell’anticipato rimborso
¢ dovuta dall’emittente, in aggiunta all'imposta
sostitutiva di cui all’art. 2 del d.lgs. n. 239/96 o
alla ritenuta di cui al presente articolo, una mag-
giorazione pari al 20 per cento. @ L’obbligo per
Pemittente di versare la predetta maggiorazione
del 20 per cento trova applicazione anche nel-
I’ipotesi di rimborso anticipato, prima della sca-
denza dei 18 mesi, dei titoli obbligazionari
emessi dalle banche (art. 7, 9° co., I n, 425/96).
V. La ritenuta su interessi ed altri proventi de-
rivanti da depositi e conti correnti bancari ¢
postali (2° co.). ®Le banche e le Poste Italiane
sono tenute ad operare una ritenuta del 27 per
cento sugli interessi ed altri proventi corrisposti
ai titolari di conti correnti e depositi bancari e
postali, liberi o vincolati, anche se tali rapporti
sono rappresentati da certificati di deposito
(bancari o postali). ® La stessa ritenuta & appli-
cata anche sui buoni fruttiferi emessi dalle ban-
che. A decorrere dal 20 giugno 1996, & stata sop-
pressa (ex art. 7, 11° co., d.J. n. 323/96, conv. con
modif. dalla L. n. 425/96) ’assimilazione, ai fini
delle imposte sui redditi, alle obbligazioni dei
buoni fruttiferi e dei certificati di deposito con
scadenza non inferiore a diciotto mesi emessi da
istituti o aziende di credito, prevista dall’art. 44
(ex art. 41), 2° co,, lett. €), t.w.i.r. (nella versione
allora vigente). Pertanto, sugli interessi e gli al-
tri proventi relativi a certificati di deposito e
buoni fruttiferi emessi fino al 19 giugno 1996,
non aventi una durata inferiore a 18 mesi, & ap-
plicata la ritenuta del 12,50 per cento prevista
per i titoli obbligazionari; diversamente, per
quelli emessi dal 20 giugno 1996, a prescindere
dalla durata, sui relativi interessi e proventi &
applicata la ritenuta di cui al 2° co., art. 26,d.p.r.
n. 600/73 (ex art. 14, 3° co., d.Igs. n. 461/97).w La
base imponibile su cui applicare la ritenuta &
rappresentata dall’intero ammontare degli inte-
ressi e degli altri proventi conseguiti. Si ricorda
che per i contratti di conto corrente e per le ope-
razioni bancarie regolate in conto corrente si
considerano maturarti anche gli interessi com-
pensati a norma di legge o di contratto. ® La ri-
tenuta non si applica: i} sugli interessi e gli altri
proventi corrisposti da banche italiane o da filia-
li italiane di banche estere a banche con sede al-
I'estero o a filiali estere di banche italiane; if) su-
gli interessi derivanti da depositi e conti correnti
intrattenuti tra le banche ovvero tra le banche e
le Poste Italiane; iif) sugli interessi a favore del
Tesoro, sui depositi e conti correntt intestati at
Ministero del Tesoro (secondo la ris. min. 28
giugno 2000, n. 99, tale regime non & suscettibile
di applicazione analogica con riferimento a con-
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ti correnti e depositi intestati a Ministeri diversi
da quelli indicati nella citata norma) e sugli inte
ressi sul «Fondo di ammortamento dei titoli di
Stato» di cui all'art. 2, 19 co., I n. 432/93, e sugli
altri fondi finalizzati alla gestione del debito
pubblico {in merito all’applicabilita della ritenu-
ta sugli interessi ed altri proventi relativi ad un
conto corrente intestato ad un ente di diritto
pubblico non economico det quale ’ente stesso
pud disporre solo previa autorizzazione del Mi-
nistero delle politiche agricole e forestali cfr. ris.
5 Ag. Entr. 23 aprile 2002, n. 126). ® Il regime di
non applicazione della ritenuta previsto dall’art.
26, 2° co,, lett. a), d.p.r. n. 600/73, spetta a tutte
le banche estere o filiali estere di banche italia
ne a prescindere dal Paese o territorio di resi
denza. Sul punto la norma si limita a disporre la
non applicabilitd della ritenuta senza peraltro
chiarire se tali redditi siano o meno imponibili
in Italia, con il conseguente dubbio se. nono-
stante il regime di esenzione da ritenuta, sussista
comungque ’obbligo per il beneficiario non resi
dente di presentare in Italia la dichiarazione dei
redditi includendovi tali proventi. Tuttavia, sul
punto 1'Abi, con circ. n. 36 del 1981, con riferi-
mento all’ipotesi di esenzione da ritenuta previ-
sta per le operazioni di finanziamento all’estero,
ai sensi della . n. 626/81 - dunque, con riferi-
mento ad una diversa ma molto simile ipotesi di
esenzione - ha avuto modo di chiarire che
«l'espressa statuizione di esonero anche dalle
imposte sul reddito appare pleonastica, dal mo-
mento che le ritenute alla fonte sugli interessi
corrisposti a soggetti non residenti (art. 26, ult,
co., 2° periodo, del d.p.r. n. 600) per il suo carat-
tere di prelievo definitivo ha funzione sostituti-
va di tutte le imposte sul reddito, di guisa che sa-
rebbe stata sufficiente la semplice esclusione
6 dalla ritenuta». ® La ritenuta di cui al 2° co., art.
26, d.p.1. n. 60073 si applica altresi sugli interes-
si ed altri proventi relativi a conti correnti e de-
positi bancari sui quali confluiscono disponibili-
ta finanziarie detenute dal patrimonio separato
di una societa veicolo (Special Purpose Vehicle)
ed in attesa di essere utilizzate nel quadro delle
operazioni di cartolarizzazione det crediti (ris.
7 Ag. Entr. 5 dicembre 2003, n. 222). ® Con riferi-
mento alle societh cooperative agricole assog-
gettate al regime transitorio di cui all’art. 6 del
d.l. n. 63/02, in quanto non destinatarie del regi-
me di esenzione dall'imposta sul reddito delle
persone giuridiche di cui all’art. 10, d.p.r. n. 601/
73, gli eventuali interessi su conti correnti ban-
cari saranno assoggettati a ritenuta a titolo di
acconto nella misura del 27 per cento in base al-
l'art. 26, 2° € 4” co., d.p.r. n. 600/73 (ris. Ag. En-
tr. 18 dicembre 2003, n. 228). Qualota le societh
cooperative soddisfino le condizioni per I'esen-

zione dall’imposta sul reddito delle persone giu-
ridiche (ora Ires) di cui agliartt. 10e 11, d.p.r- n.
601773, le ritenute operate sugli interessi perce-
piti su depositi e conti corrente bancari e postali
dovranno considerarsi effettuate a titolo d’im-
posta (circ. min. 20 maggio 1995, n. 150; C
03/10469; C 01/14774; C 9977047, C 96/4107.
Comm. trib. centr., 1995, n. 1052; Comm. trib.

centr., 1995, n. 1541). ® La ritenuta di cui al 2° 8

co., art. 26, d.p.r. n. 600/73 non si applica nel-
I'ipotesi in cui gli interessi e gli altri proventi de-
rivanti da depositi e conti correnti bancari e po-
stali siano corrisposti a favore di soggetti non re-
sidenti, trattandosi di redditi non imponibili in
Htalia per difetto del presupposto della territo-

rialitd ai sensi dell’art. 23 t.u.i.r. ® Sui proventi ¢

spettanti ai fondi comuni d'investimento immo-
biliare (istituiti ex art. 37 t.u. di cui al d.Igs. n. 58/
98 e dell'art. 14 bis 1. n. 86/94) la ritenuta non si
applica (circ. Ag. Entr. 8 agosto 2003, n. 47; circ.
Ag. Entr. 3 novembre 2008, 61). Difatti, in forza
dell'art. 6, 1° co., d.1. n. 351/01 (conv. con modif.
nella 1. n. 410/01), tali fondi non sono soggetti al-
le imposte sui redditi ed all'imposta sulle attivita
produttive: sui redditi di capitale da questi con-
seguiti non si applicano le ntenute del 12,50 per
cento e del 27 per cento previste dall’art. 26, co.
2%, 3%, 3% bis e 5°, d.p.r. n. 600/73 nonché le rite-
nute {(del 12,50 per cento sui proventi derivanti
dalla partecipazione agli organismi d’investi-
mento collettivo in valori mobiliari di diritto
estero armonizzati e non) previste dall’art. 10 rer
L. n. 77/83. m La ritenuta non si applica sugli inte-
ressi relativi a conti correnti intrattenuti dalle
societh aventi per oggetto operazioni di cartoln-
rizzazione dei crediti di imposia e contributivi
(art. 15, 9° co., . n, 448/98) e sui proventi deri-
vanti da dismissione del patrimonio immobiliare
pubblico (art. 2, 6” co., d.1. n. 351/0L, conv. dalla
1. n. 410/01). ® Nell'ipotesi in cui gli interessi e
gli altri proventi dei conti correnti bancari siano
strumentali alte gestioni individuali di patrimo-
ni, soggetti al regime del regime del risparmio
gestito, di cui all’art. 7, d.Igs. n. 461/97, con ap-
plicazione di un’imposta sostitutiva {del 12,50
per cento) sul risultato maturato, la ritenuta del
27 per cento prevista dall’art. 26, 2° co., d.p.r. n.
600773, non si applica sugli interessi di tali conti
correnti a condizione che la giacenza media an-
nua degli stessi non superi il 5 per cento dell’at-
tivo medio gestito (ex art. 7, 3° co., lett. b), d.Igs.
n. 461/97). Difatti, verificandosi la predetta con-
dizione, gli interessi dei conti correnti concorro-
no a formare il risultato complessivo maturato
della gestione da assoggettare ad imposta sosti-
tutiva con I'aliquota del 12,50 per cento. In caso
contrario (giacenza superiore alla indicata per-
centuale), si applica la ritenuta del 27 per cento
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su tutti gli interessi maturati. Nel caso in cui i
gestore del portafoglio sia diverso dalla banca
presso la quale sono intrattenuti i conti correnti,
il gestore deve trasmettere a quest’ultima un'at-
testazione che certifichi la sussistenza delle con-
dizioni di giacenza (ris. Ag. Enir, 4 ottobre 2001,
n. 150); in caso di superamento delle soglie ov-
vero in mancanza dell’attestazione, la banca do-
vra applicare sugli interessi relativi al patrimo-
nio gestito la ritenuta del 27 per cento a titolo di
imposta (in quanto i conti corrente non possono
essere considerati di proprieta della societa di
gestione bensi di beni appartenenti a terzi) sul-
I'intero ammontare degli interessi relativi al pa-
trimonio gestito ed in tal caso gli interessi assog-
gettati alla predetta ritenuta devono essere de-
dotti dalla base imponibile dell'imposta sostitu
tiva sul risultato della gestione (ris. Ag. Entr. 29
marzo 2002, n. 105). ® Le somme affidate dai
clienti e depositate in banca dagli intermediari
su un conto terzi si devono considerare di pro-
prieta dei clienti stessi e non della societa di in-
termediazione mobiliare la quale non potra
quindi scomputare dall'lrpeg (ora Ires) dovuta
la ritenuta applicata dalla banca depositaria (ris.
Ag. Entr. 23 aprile 2002, n. 125). ® Allo stesso
modo, ai sensi dell’art. 9, |. n. 77/83, nell’ipotesi
in cui gli interessi e gli altri proventi dei conti
correnti bancari siano strumentali alle gestioni
collettive di patrimoni. quali fondi comuni di in-
vestimento di tipo aperto di diritto nazionale e
SICAYV, di cui all'art. 8, co. da 1" a 4°. d.Igs. n.
461/97 (con cui & stato sostituito il citato art. 9, 1.
n. 77/83), soggette ad imposta sostitutiva sul ma-
turato, non st applica la ritenuta prevista dal 2°
co,, art. 26, d.p.r. n. 600773, sempre a condizione
che la giacenza media annua non sia superiore
al 5 per cento dell’attivo medio gestito; tali inte-
tessi concorrono a formare il risultato della ge-
stione da assoggettare ad imposta sostitutiva.
L'Agenzia delle Entrate ha chiarito che la con-
dizione per la non applicazione della ritenuta di
cui al 2% co,, art. 26, d.p.r. n. 600/73 (giacenza
media dei conti correnti non superiore al 5 per
cento dell’attivo medio gestito dal fondo) trovi
applicazione anche con riferimento agli interessi
ed altri proventi dei conti correnti bancari di
pertinenza dei fondi comuni di investimento
mobiliare di tipo speculativo interamente sotto-
scritti da un investitore istituzionale estero, per i
quali si realizza il requisito dell’esenzione da im
posta sostitutiva su! risultato della gestione del
Fondo ex art. 9, 4° co., d.lgs. n. 461/97 (ris. Ag.

14 Entr. 4 ottobre 2005, n. 137). ® [n forza del di-

sposto di cui all’art. 17, 3" co., d.lgs. n. 252/05, la
ritenuta di cui al 2° co., art. 26, d.p.r. n. 600/73
non si applica sugli interessi e altri proventi dei
conti correnti bancari e postali percepiti dai

Fondi pensione, in quanto soggetti «lordisti», al
fine di consentire I'effettiva tassazione sul risul-
tato netto di gestione mediante applicazione
dell'imposta sostitutiva nella misura dell’ll per
cento prevista dal 1° co. del citato art. 17, d.lgs.
n. 252/05. m La ritenuta, a titolo di imposta ¢ a ti-
tolo di acconto, & effettuata dalla banca o dalla
societd Poste Italiane che corrisponde gli inte-
ressi. Quando gli interessi e gli altri proventi so-
no dovuti da soggetti non residenti, la ritenuta ¢
operata dai sostituti di imposta di cui all’art. 23,
d.p.r. n. 600773 che intervengono nella riscossio-
ne. Se nella riscossione non interviene un inter-
mediario residente sostituto di imposta, il con-
tribuente & obbligato ad indicare il reddito per-
cepito nella dichiarazione dei redditi con assog-
gettamento a tassazione separata, salvo I'opzio-
ne per la tassazione ordinana ex art. 18, tu.ir. ®
E stato chiarito che I'obbligo di operare le rite-
rute in capo ai sostituti di imposta permane e la
natura delle ritenute non muta nell'ipotesi in cui
gli interessi siano corrisposti nel corso di una
procedura concorsuale — fallimento o liquida-
zione coatta amministrativa. In tali ipotesi, in-
fatti, il curatore agisce come organo di gestione
del patrimonio del fallito, il quale resta 'unico
titolare dello stesso e conserva la qualith di con-
tribuente, sia come centro di imputazione del
reddito che come soggetto direttamente inciso
del prelievo tributario, con la conseguenza che
la ritenuta sara applicata a titolo d’acconto (circ.
Ag. Entr. 22 marzo 2002, n. 26; ris. Ag. Entr. 24
maggio 2002, n. 154; Comm. trib. reg. Roma.
2006, n. 112; C 95/13154). Ed ancora, i sostituti
hanno I'obbligo di operare le ritenute d’acconto
sugli interessi ed altri proventi relativi a depositi
e conti corrente bancari ¢ postali anche quando
Pimpresa a favore della quale sono corrisposti
sin softoposta a liquidazione coatta amministra-
tiva, non rilevando in contrario, la circostanza
che, per il combinato disposto dell’art. 125 (ora
183) tu.ir,, artt. 18 (disposizione non pid in vi-
gore in forza dell'art. 18, 4° co., d.lgs. n. 247/05)
e 31, d.p.r. n. 42/88, an. 10, d.p.r. n. 600/73 (di-
sposizione non pill in vigore in forza dell’art. 9,
9° co., d.p.r. n. 322/98), ed art. 5, 4° co.. d.p.r. n.
322/98, I'accertamento di un effettivo debito di
imposta sul reddito dell'impresa possa essere
compiuto soltanto nella fase di chiusura deila li-
quidazione (C 06/112; ord. Comm. trib. prov.
Napoli, 2006, n. 80; Comm. trib. reg. Roma.
2003, n. 64; C 04/12433; C 04/57; C 99/5786; C 97/
50; C 95/13154). m Le predette ritenute devono
essere versate dai sostituti di imposta con le mo-
dalitd previste dall’art. 35, d.I. n. 46/76, conv.
dalia I. n. 249/76, cosi come modif. dall’art. 7, d.1-
gs. n. 505/99,

VI. La ritenuta su {nteressi ed altri proventi
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1 corrisposti da soggerti non residenti (3° co.). ®
Il 3° co. dell'art. 26 disciplina I'applicazione del-
la ritenuta sugli interessi ed altri proventi relati-
vi a conti correnti e depositi bancari (compresi i

2 certificati di deposito) di fonte estera. @ Anche
con riferimento alle obbligazioni e titoli similari
emessi all'estere & stata riproposta la disposizio-
ne antielusiva in ipotesi di rimborso anticipato,
gia prevista nel 1° co. dell’art. 26 per le obbliga-
zioni e titoli similari emessi da soggetti residenti.
In tal senso anche nel 3° co. & stabilito che nel
caso di rimborso prima della scadenza di obbli-
gazioni e titoli similari con scadenza non inferio-
re a diciotto mesi, i percipienti (anziché gli emit-
tenti) devono corrispondere una somma pari al
20 per cento dei proventi maturati fino al mo-
mento dell’anticipato rimborso; tale somma 2
prelevata dagli intermediari che intervengono
nella riscossione dei proventi ovvero nel rim-
borso dei titoli (circ. min. 24 giugno 1998, 165).

3 @ Laritenuta & applicata nella misura del 27 per
cento sugli interessi ed altri proventi relativi a
conti correnti € depositi bancari costituiti al-
I’estero, sugli interessi dei certificati di deposito

4 emessi da banche non residenti. 8 La ritenuta
non si applica sugli interessi relativi a conti cor-
renti intrattenuti dalle societa aventi per ogget-
to operazioni di cartolarizzazione dei crediti di
imposta e contributivi (ex art. 15, 9° co., 1. n.
448/98) e sui proventi derivanti da dismissione
del patrimonio immobiliare pubblice (ex art. 2,

5 67 co., d.l. n. 351/01, conv. dalla I. n. 410/01). &

La ritenuta & operata dal sostituto di imposta re-

sidente (ex art. 23, d.p.r. n. 600/73) che intervie-

ne nella riscossione degli interessi e degli altri

proventi dei conti correnti e depositi bancari di

fonte estera, compresi i certificati di deposito.

VII. La ritenuta su interessi ed altri proventi

dei contratti di riporto, pronti contre termine

su titoli e valute e prestiti titoli (co. 3° bis). ®

Sui proventi delle operazioni di pronti contro

termine e riporto su titoli e valute la ritenuta &

operata su una base imponibile costituita dalla

differenza positiva tra i corrispettivi globali di

trasferimento dei titoli e delle valute. I corri-

spettivi espressi in valuta devono essere valutati
rispettivamente secondo il cambio del giorno in

2 cui sono pagati o incassati. ® Dalla differenza
cosl determinata si scomputano gli interessi e gli
altri proventi dei titoli, non rappresentativi di
partecipazioni, maturati nel periodo di durata
del rapporto, con esclusione dei redditi esenti
dalle imposte sui redditi (ex art. 45, 1° co,,
t.u.i.r.). Questo scomputo @ stato previsto per le
operazioni di pronti contro termine o di riporto
stipulati con titoli non rappresentativi di parte-
cipazioni {come ad esempio obbligazioni € titoli
similari), al fine di evitare la doppia imposizione

—

economica che altrimenti si verrebbe a creare
sugli interessi ed altri proventi maturati nel pe-
riodo di durata del contratto, per effetto della
loro tassazione in capo al compratore a termine
e della loro non deducibilit, in capo al cedente
a termine, dall’'importo degli interessi ed altri
proventi tassabili a suo carico, in quanto redditi
di capitale. ® Il predetto scomputo deve essere 3
applicato anche nel caso in cui tali operazioni
vengano poste in essere da soggetti non residen-
ti nei cui confronti trovino applicazioni disposi-
zioni interne o convenzionali che prevedono la
non imponibilitd degli interessi e altri proventi
delle obbligazioni o titoli similari. @ Per quanto 4
attiene all'individuazione degli interessi ed altri
proventi che, in quanto esenti dalle imposte sui
redditi, non possono essere scomputati dalla ba-
se imponibile, & stato chiarito che tale deduzio-
ne non & riconosciuta per i soli interessi che so-
no oggettivamente esenti e non anche, quindi,
per quelli percepiti da soggetti non residenti che
non sono imponibili {circ. min. 24 giugno 1998,
165, par. 1.2.3.). B La ritenuta & applicata nella
misura del 12,50 per cento in ogni caso per i pro-
venti delle operazioni di pronti contre termine
su valute. @ La ritenuta & applicata a titolo di im-
posta nei confronti dei soggetti esenti dall’Irpeg
{ora Ires} ed in ogni altro caso. Tuttavia, la me-
desima disposizione esclude ’applicazione della
ritenuta nel caso in cui i proventi derivanti dai
rapporti in esame siano corrisposti a societd in
nome coflettivo, in accomandita semplice ed
equiparate ex art. 5 t.u.i.r., nonché nel caso in
cui i proventi siano corrisposti ai soggetti indica-
ti neli'art. 73, 1° co., lett. a) ¢ b), tu.ir., ed alle
stabili organizzazioni delle societa ed enti di cui
alla lett. d) del medesimo articolo. Ai sensi del-
art. 14, 1° co., d.lgs. n. 461/97, queste disposi-
zioni trovano applicazione soltanto per i pro-
venti divenuti esigibili a partire dal 1° luglio
1998. & La ritenuta deve essere effettuata dal so- 7
stituto d’imposta che interviene nell’operazione.
anche come acquirente o per qualunque altra
causa. Tuttavia, nel caso in cui il venditore non
abbia la qualifica di sostituto di imposta e nella
cessione non intervenga alcun intermediario
con tale qualifica, non sara applicabile alcuna ri-
tenuta. In questa ipotesi i proventi conseguiti
concorreranno alla formazione del reddito com-
plessivo e dovranno essere indicati nella dichia-
razione dei redditi. ® In forza del disposto di cui 8
all'art. 7, 3° co., lett. ¢), d.Igs. n. 461/97, sui pro-
venti in questione conseguiti dalle gestioni indi-
vidwali di cui al medesimo articolo non si appli-
ca la ritenuta del 12,50 per cento prevista dal-
lart. 26, co. 3* bis, d.p.r. n, 600/73. in quanto tali
proventi concorrono a formare il risultato della
gestione soggetto ad imposta sostitutiva; si ap-
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plica invece la ritenuta del 27 per cento di cui al
2 medesimo co. 3° bis, art. 26. ® Allo stesso modo,
la ritenuta del 12,50 per cento di cui all’art. 26,
co. 3° bis, d.p.r. n. 600/73 non si applica sui pro-
venti in questione quando questi siano conse-
guiti dalle gestioni collettive di patrimoni, quali
fondi comuni di investimento di tipo aperto di
diritto nazionale e SICAYV, di cui all'art. 8, co.
da 1° a 4%, d.Igs. n. 461/97 (con cui & stato sosti-
tuito I'art. 9, . n. 77/83}, concorrendo tali pro-
venti a formare il risultato della gestione da as-
soggettare ad imposta sostitutiva; si applica in-
vece la ritenuta del 27 per cento di cui al mede-
10 simo co. 3° bis, art. 26. @ In forza del disposto di
cui all’art. 17, 3° co., d.Igs. n. 252/05, Ia ritenuta
del 12,50 di cui al co. 3 bis, art. 26, d.p.r. n. 600/
73 non si applica sui proventi in questione per-
cepiti dai Fondi pensione, in quanto soggetti
«lordisti», al fine di consentire leffettiva tassa-
zione sul risultato netto di gestione mediante
applicazione dell’imposta sostitutiva nella misu-
ra dell'11 per cento prevista dal 1° co. del citato
art. 17, d.igs. n. 252/05; si applica invece la rite-
nuta del 27 per cento di cui al medesimo co. 3
bis, art. 26.
VIIL La ritenuta su altri redditi di capitale (5°
¢0.). B La disposizione di cui al 5° co. dell’art.
26, d.p.r. n. 600/73 & una disposizione residuale
che disciplina I'applicazione della ritenuta su
tutte le fattispecie di redditi di capitale di cui al-
Fart. 44, 1° co., t.u.ir., diversi da quelli indicati
nei commi precedenti e da quelli per i quali sia
prevista I'applicazione di altra ritenuta alla fon-
te o di imposta sostitutiva delle imposte sui red-
diti, corrisposti dai soggetti indicati nell'art. 23,
d.p.r. n. 600/73 a soggetti che non Ii percepisco-
no nell’esercizio di attivita di impresa (C 95/534)
ovvero percepiti da soggetti non residenti nel
territorio dello Stato e privi di stabile organizza-
zione in Italia cui possano essere imputati tali
proventi. Difatti, a differenza dei precedenti
commi, in cui & utilizzata ['espressione «interessi
e altri proventi», nel comma in esame viene, in-
vece, utilizzata V'espressione «redditi di capita-
fe», con la conseguenza che, affinché sussista
I'obbligo di applicare la ritenuta, & necessario
che il «provento» in capo al soggetto percettore
sia qualificabile quale «reddito di capitale», Cid
non accade tutte le volte in cui it reddito in que-
stione sia conseguito nell’esercizio di un"attivita
commerciale, costituendo in tal caso una com-
ponente positiva del reddito d'impresa: in tal ca-
s0 non & applicabile la ritenuta di cui al 57 co.,
art. 26, d.p.r. n. 600/73. W La ritenuta & di regola
operata a titolo di acconto con obbligo di rival-
sa; viene, invece, operata a titolo di imposta se i
redditi di capitale sono percepiti da soggetti che
non sono residenti nel territorio dello Stato o

—
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stabili organizzazioni di soggetti non residenti e
in questi casi & operata anche sui proventi con-
seguiti nell'esercizio di impresa commerciale, ® 3
La ritenuta di cui al 5° co., art. 26, d.p.r. n. 600/
73 & operata nella misura del 2,50 per cento.
Viene, invece, operata nella misura del 27 per
cento se i percipienti sono soggetti residenti ne-
gli Stati o territori diversi da quelli inclusi nella
white list di cui all’art. 168 bis t.u.i.r. @ In forza 4
della disposizione antielusiva di cui all'ultimo
periodo del 5* co., art. 26, d.p.r. n 600/73, la rite-
nuta & operata anche sugli interessi ed altri pro-
venti dei prestiti di denaro corrisposti a stabili
organizzazioni estere di imprese residenti, non
appartenenti all’impresa erogante. In forza di
tale disposizione il soggetto sostituto di imposta
¢ tenuto ad operare la ritenuta, con le aliquote
previste nel medesimo comma (del 12,50 per
cento o del 27 per cento), in tutti i casi in cui
corrisponde interessi ed altri proventi dei presti-
ti di denaro a stabili organizzazioni estere di im-
prese residenti non appartenenti all'impresa
erogante, senza tener conto del fatto che detti
interessi e proventi siano imputabili a soggetti
residenti a cui appartiene la stabile organizza-
zione estera, ad altri soggetti residenti o a sog-
getti non residenti e, quindi, a prescindere dalla
circostanza che tali proventi concorrano o meno
a formare il reddito di impresa del soggetto per-
cettore. La ritenuta & applicata a titolo di impo-
sta se i proventi sono effettivamente imputabili
ad un soggetto non residente, mentre & a titolo
d’acconto se i proventi sono imputabili a sogget-
ti residenti ai quali viene ricondotta la stabile
organizzazione. B Sono soggetti a ritenuta di ac-
conto del 12,50 per cento anche i compensi do-
vuii per il rilascio di garanzie e fideiussioni [ex
art. 44, 19 co,, lett. d), t.u.i.r.]. quando il soggetio
che eroga i1l compenso ¢ sostituto di imposta. ® ¢
Nell'ipotesi in cui vengano istituiti rapporti di
deposito e conto corrente diversi da quelli in-
trattenuti con banche e Poste Italiane di cui al
2" co., art. 26, d.p.r. n. 600/73, i relativi interessi
ed altri proventi, se corrisposti da soggetti sosti-
tuti di imposta, sono soggetti all’atto del paga-
mento alla ritenuta di cui al 5° co. del medesimo
articolo nella misura del 12,50 per cento a titolo
di acconto. salvo la specifica previsione di una
aliquota diversa o l'assoggettamento ad imposte
sostitutive. ® La stessa ritenuta deve essere ap- 7
plicata anche sulla differenza tra la somma per-
cepita alla scadenza e quella inizialmente data
in deposito, W La cessione di credito che prevede 8§
la restituzione, dopo un prestabilito lasso di
tempo, del prezzo maggiorato di un certo im-
porto configura gli estremi di un contratto di
mutuo, per cui la maggiorazione costituisce red-
dito di capitale soggetto alla ritenuta di cui al-

w



!

1

1

f

113

Ritenute alla fonte

26 bis

Iart. 26, 5° co., d.p.r. n. 60073 (C 00/9416; C 00/
¢ 8618). m In forza della disposizione di cui all'art.
46 t.u.ir., le somme versate alle societd commer-
ciali ed agli enti di cui all'art. 73, 1* co., lett. b),
t.u.i.r. dai loro soci o partecipanti si considerano
date a mutuo — ¢, quindi, si presumono finanzia-
menti fruttiferi di interessi — se dai bilanci o dai
rendiconti di tali soggetti non risulta che il ver-
samento & stato fatto ad altro titolo. La medesi-
ma disposizione trova applicazione anche per le
somme versate alle associazioni ¢ ai consorzi dai
loro associati o partecipanti. Conseguentemen-
te, qualora operi tale presunzione (il versamen-
to dei soci si considera in conto finanziamento
fruttifero), sui relativi interessi deve essere ope-
rata la ritenuta prevista dal 5° co., art. 26, d.p.r.
¢ n. 600/73, ® La ritenuta & applicata sull’intero
ammontare degli interessi maturati nonché sul-
'eventuale differenza tra la somma percepita al
termine del finanziamento e quella effettiva-
mente versata. 8 Quanto al momento di effet-
tuazione della ritenuta da parte del sostituto di
imposta sugli interessi derivanti dai finanzia-
menti dei soci, secondo una parte della giuri-
sprudenza tale momento deve essere individua-
to nell'effettiva erogazione degli interessi {dec.
Comm. trib. ceatr., 1998, n. 2085; C 96/3155); se-
condo un diverso orientamento giurisprudenzia-
le, la ritenuta deve, invece, essere operata indi-
pendentemente dall’erogazione degli stessi (C
2 08/8747; C 01/14573; C 01/6257). m La ritenuta di
cui al 5° co. dell’art. 26 si applica in ogni caso a
titolo di imposta sugli interessi corrisposti da so-
cietd cooperative e loro consorzi ai propri soci
finanziatori, purché persone fisiche residenti nel
territorio dello Stato (circ. Ag. Entr. 18 giugno
3 2002, n. 53). m | proventi relativi a commercial
papers, costituiti dalla differenza tra il prezzo di
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Esenzione dalle imposte sui redditi per i non residenti.
bis adi imposizione i redditi di capitale derivanti dai rapporti indicati nelle lettere a),

emissione ed il valore nominale rimborsato alla
scadenza, se corrisposti da soggetti che rivesto-
no anche la qualifica di sostituti di imposta ex
art. 23, d.p.r. n. 600/73, sono assoggettati alla ri-
tenuta del 12,50 per cento a titolo di acconto con
obbligo di rivalsa. Similmente, anche i proventi
relativi a polizze di credito commerciale - quali
strumenti di indebitamento a breve termine
emessi dalle imprese ed assistiti da garanzia
bancaria, assimilabili ai commercial papers (da
cui si distinguono per I'assenza della forma cam-
biaria, non incorporando il credito, bensi confi
gurando una semplice promessa di pagamento)
— sono assoggettati alla ritenuta del 12,50 per
cento a titolo di acconto con obbligo di rivalsa.
Diversamente, se il soggetto percettore di tali
proventi & una persona fisica esercente attivita
di impresa commerciale, una societd in acco-
mandita semplice o in nome collettivo, una so-
cietd o ente commerciale di cui alle lett. a) e b)
dell’art. 73 t.u.ir, o un ente non commerciale,
esclusivamente nel caso in cui consegua tali pro-
venti nell’esercizio di attivitd commerciali non
istituzionali, in questi casi non & applicabile al-
cuna ritenuta alla fonte, in quanto tali proventi
non costituiscono redditi di capitale bensl com
ponenti positive del reddito di impresa dei sog-
getti percettori. Ed ancora. se il percipiente di
tali proventi  un soggetto non residente nel ter-
ritorio dello Stato o stabili organizzazioni di
soggetti non residenti, la predetta ritenuta & ap-
plicata a titolo di imposta ed & operata anche sui
proventi conseguiti nell'esercizio di impresa
commerciale. L'aliquota della ritenuta & invece
stabilita nella misura del 27 per cento se i sog-
getti percipienti sono residenti in Stati o territo-
ri diversi da quelli inclusi nella white list.

1. Non sono soggeiti

diversi dai depositi e conti correnti bancari e postali, con esclusione degli interessi ed altri pro-
venti derivanti da prestiti di denaro, c), d), g-bis) e g-ter), dell’articolo 41, comma 1, del testo
unico delle imposte sui redditi, approvato con decreto del Presidente della Repubblica 22 di-
cembre 1986, n. 917, qualora siano percepiti da:
a) soggetti residenti all’estero, di cui all’articalo 6, comma 1, del decreto legislativo 1

aprile 1996, n. 239, ¢ successive modificazioni.

1-bis. I requisiti di cui al comma 1 sono attestali medianie la documentazione di cui all’arti
colo 7, comma 2, del decreto legislative 1 aprile 1996, n. 239.

2. Qualora i rapporti di cui all’articolo 44, comma I, lettere g-bis) e g-ter), del testo unico
delle imposte sui redditi, di cui al decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986,
n. 917, abbiano ad oggetto azioni o strumenti finanziari similari alle azioni di cui allo stesso



