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Ritenute alla fonte

26 bis

lart. 26, 5° co., d.p.r. n. 60073 (C 00/9416; C 00/

¢ 8618). m In forza della disposizione di cui all’art.

46 t.u.i.r., le somme versate alle societd commer

ciali ed agli enti di cui all’art. 73, 1° co., leit. b},
t.u.i.r. dai loro soci o partecipanti si considerano
date a mutuo - e, quindk, si presumono finanzia-
menti fruttiferi di interessi = se dai bilanci o dai
rendiconti di tali soggetti non risulta che il ver-
samento ¢ stato fatto ad altro titolo. La medesi

ma disposizione trova applicazione anche per le
somme versate alle associazioni e ai consorzi dai
loro associati o partecipanti. Conseguentemen-
te, qualora operi tale presunzione (il versamen-
to dei soci si considera in conto finanziamento
fruttifero), sui relativi interessi deve essere ope-
rata la ritenuta prevista dal 5° co., art. 26, d.p.r.

1¢ n. 600/73. m La ritenuta & applicata sull’intero

i

ammontare degli interessi maturati nonché sul-
I'eventuale differenza tra la somma percepita al
termine del finanziamento e quella effettiva-
mente versata. @ Quanto al momento di effet-
tuazione della ritenuta da parte del sostituto di
imposta sugli interessi derivanti dai finanzia
menti dei soci, secondo una parte della giuri-
sprudenza tale momento deve essere individua-
to nell’effettiva erogazione degli interessi (dec.
Comm. trib. centr., 1998, n. 2085; C 96/3155); se-
condo un diverso orientamento giurisprudenzia-
le, la ritenuta deve, invece, essere operata indi
pendentemente dall’erogazione degli stessi (C

12 08/8747; C 01/14573; C 01/6257). m La ritenuta di

cui al 5° co. dell’art. 26 si applica in ogni caso a
titolo di imposta suglt interessi corrisposti da so-
cietd cooperative e loro consorzi ai propri soci
finanziatori, purché persone fisiche residenti nel
territorio detlo Stato (circ. Ag. Entr. 18 giugno

13 2002, n. 53). m | provenli relativi a commercial

papers, costituiti dalta differenza tra il prezzo di

26 »

Esenzione dalle imposte sui redditi per i non residenti,
bis a4 imposizione i redditi di capitale derivanti dai rapporti indicati nelle lettere a),

emissione ed il valore nominale rimborsato alla
scadenza, se corrisposti da sogpetti che rivesto-
o anche la qualifica di sostituti di imposta ex
art. 23, d.p.r. n. 600/73, sono assoggettati alla ri-
tenuta del 12,50 per cento a titolo di acconto con
obbligo di rivalsa. Similmente, anche i proventi
relativi a polizze di credito commerciale - quali
strumenti di indebitamento a breve termine
emessi dalle imprese ed assistiti da garanzia
bancaria, assimilabili ai commercial papers (da
cui si distinguono per [assenza della forma cam-
biaria, non incorporando il credito, bensl confi-
gurando una semplice promessa di pagamento)
— sono assoggettati alla ritenuta del 12,50 per
cento a titolo di acconto con obbligo di rivalsa.
Diversamente, se il soggetto percettore di tali
proventi & una persona fisica esercente attivita
di impresa commerctale, una societd in acco-
mandita semplice o in nome collettivo, una so-
cietd o ente commerciale di cui alle lett. &) e &)
dell’art. 73 t.u.i.r., o un ente non commerciale,
esclusivamente nel caso in cui consegua tali pro-
venti nell’esercizio di attivitd commerciali non
istituzionali, in questi casi non & applicabile al-
cuna ritenuta alla fonte. in quanto tali proventi
non costituiscono redditi di capitale bensi com-
ponenti positive del reddito di impresa dei sog-
getti percettori. Ed ancora, se il percipiente di
tali proventi & un soggetto non residente nel ter-
ritorio dello Stato o stabili organizzazioni di
soggetti non residenti, la predetta ritenuta & ap-
plicata a titolo di imposta ed & operata anche sui
proventi conseguili nell'esercizio di impresa
commerciale. L’aliquota della ritenuta & invece
stabilita nella misura del 27 per cento se i sog
getti percipienti sono residenti in Stati o territo-
ri diverst da quelli inclusi nella white list.

1. Non sono soggetti

diversi dai depositi ¢ conti correnti bancari e postali, con esclusione degli interessi ed altri pro-
venti derivanti da prestiti di denaro, ¢}, d), g-bis) e g-ter), dell’articolo 41, comma 1, del testo
unico delle imposte sui redditi, approvato con decreto del Presidente della Repubblica 22 di-
cembre 1986, n. 917, qualora siano percepiti da:
a) soggetti residenti all'estero, di cui all'articolo 6, comma 1, del decreio legislativo 1

aprile 1996, n. 239, e successive modificazioni.

1-bis. I requisiti di cui al comma 1 sono attestati mediante la documentazione di cui all’arti-
colo 7, comma 2, del decreto legislativo 1 aprile 1996, n. 239.

2. Qualora i rapporti di cui all’articolo 44, comma 1, lettere g-bis) e g-ter), del testo unico
delle imposte sui redditi, di cui al decreto del Presidente delia Repubblica 22 dicembre 1986,
n. 917, abbiano ad oggetto azioni o strumenti finanziari similari alle azioni di cui allo stesso
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articolo 44, lesenzione di cui al comma 1 non si applica sulla quota del provento corrispon-
dente all'ammontare degli wiili messi in pagamento nel periodo di durata del contratio.

I m La disposizione in oggetto, inserita dall’art.
12, 2° co., d.lgs. n. 461/97 (e decorrente dal 1°
luglio 1998) ha introdotto (peraltro, ampliando
le ipotesi di non imponibilita che I'ordinamento
gia conosceva) un regime di non assoggetta-
mento ad imposta con riferimento a determina-
te fattispecie di redditi di capitale conseguiti da
determinati soggetti non residenti nel territorio
dello Stato (in dottrina, per tutti Boria, Rass.
2 trib. 05, 383). m Pil precisamente, softo il profile
oggettivo, I'esclusione da imposizione & limitata
ai redditi di capitale costituiti: {) da interessi ed
altri proventi derivanti da depositi e conti cor-
renti [lett. 4}, 1° co., art. 44, t.u.i.r.], purché di-
versi da quelli bancari e postali [in quanto que-
sti ultimi gia beneficiano della non imposizione
per difetto del presupposto della territorialita,
ex art. 23, 1% co,, lett. ), t.uir. (circ. Dip. Entr.
n. 207/E-111-5-176534 del 1999)], con esclusione
degli interessi ed altri proventi derivanti da pre-
stiti di denaro; i) dalle rendite perpetue e dalle
prestazioni annue perpetue di cui agli artt. 1861
e 1869 c.c. [lett. ¢}, 1° co., 44, tu.ir]; ifi) dai
compensi per prestazioni di fidejussione o di al-
tra garanzia [lett. 4), 1° co., arl. 44, tu.ir.]; iv)
dai proventi derivanti da riporti e pronti contro
termine su titoli e valute [lett. g bis), 1 co.. art.
44, tu.ir.]; v) dai proventi derivanti dal mutuo
di titoli garamtiti {lett. g rer), 1° co., art. 44,
3 tui.r.]. m Setto il profilo soggettivo, tali redditi,
per poter usufruire del regime di non assogget
tamento ad imposizione, in forza del disposto di
cui alla lett. @) del 1° co. dell’art. 26 bis, devono
essere percepiti dai soggetti residenti all'estero
di cui all’art. 6, 1° co., d.lgs. n. 239/96, ossia - in
forza della nuova formulazione di tale ultima
disposizicne [cosi come da ultimo modificata ex
art. 1, 87° co., lett. b}, |. n. 244/07] - da soggetti
residenti in Stati inclusi nella whire Jist di cui
all’art. 168 bis tau.ir., nonché da: a) enti od or-
ganismi internazionali costituiti in base ad ac-
cordi internazionali resi esecutivi in Italia; b) in-
vestitori istituzionali esteri, ancorché privi di
soggettivita tributaria, costituiti in Paesi inclusi
nella whire list; ¢) banche centrali o organismi
che gestiscono anche le riserve ufficiali dello
4 Stato, W L’attuale lett. @) — valevole per i redditi
di capitale divenuti esigibili a decorrere dal 1°
gennaio 2002, ex art. 10, 5° co., d.l. n. 350/01,
conv. con modif. nella . n. 409/01 — ha sostituito
le originarie lett. @) e &), in forza dell'art. 10, 2°
co., lett. a), del d.l. n. 350/ prima citato; difat-
ti, prima di tale intervento normativo, it regime
di non imposizione di cui all’art. 26 bis, d.pr. n,

600/73, veniva riconosciuto per i redditi di capi-
tale, ivi indicati, conseguiti da soggetti residenti
in Stati con i quali I'ltalia ha stipulato conven-
zioni contro le doppie imposizioni sul reddito
che consentono all’Amministrazione uno scam-
bic di informazioni necessario per accertare la
sussistenza dei requisiti, nonché da soggetti che
non risiedono in Stati o territori a regime fiscale
privilegiato e da enti e organismi internazionali
costituiti in base ad accordi internazionali resi
esecutivi in Italia. In veritd, gid la vecchia di-
sposizione faceva sostanzialmente coincidere il
requisito soggettivo per [a non imposizione con
quello previsto per l'applicazione del regime di
non imposizione dal d.Igs. n. 239/96. 8 In forza 5
del disposto di cui al co. 1° bis, art. 26 bis, d.p.r.
n. 600/73 [comma inserito dall'ast. 10, 2° co.,
lett. b), d.1. n. 350/01, conv. con modif. dalla l. n.
409/01], Ia verifica dei requisiti soggettivi richie-
sti dalla lett. a) det 1° co. del medesimo articolo
deve avvenire sulla base della medesima docu-
mentazione di cui all’art. 7, 2° co., d.lgs. n. 239/
96, gid esaminata nel commento al precedente
art. 26, A tal riguardo si fa presente come nella
cire. Ag. Entr. 27 marzo 2003, n. 20/E venga
chiarito che il requisito della residenza deve es-
sere rilevato dagli operatori sulla base di quan-
to attestato dall'investitore secondo lo schema
di autocertificazione di cui al d.m. 12 dicembre
2001, sottoscritto dall'interessato, sia nel caso in
cui lo stesso sia determinato sulla base della le-
gislazione nazionale dello Stato di residenza. sia
nei casi in cui sia necessario fare ricorse alle re-
gole contenute nelle singole Convenzioni o alle
indicazioni fornite nel Modello OCSE, non sus-
sistendo, quindi, in capo agli intermediari alcun
obbligo di verifica in merito alla sussistenza o
meno dei requisiti richiesti. Sempre nello sche-
ma di autocertificazione approvato con il citato
decreto ministertale & richiesto che il percettore
del reddito di capitali dichiari di esserne bene-
ficiario effettivo, ossia il soggetto cui il reddito &
fiscalmente imputabile: tale non &, secondo il
Commentario al Modello OCSE, il percettore
del reddito che sia un mero intermediario tra il
debitore del provento ed il beneficiario effetti-
vo (in merito alla nozione di «beneficiario ef-
fettivo» del reddito si rinvia al commento del
successivo art. 26 guater). B 1l regime di non im- 6
posizione di cui all'art. 26 bis, d.p.r. n. 600/73
applicabile agli interessi ed altri proventi deri-
vanti da depositi e conti correnti diversi da
quelli bancari e postali [questi ultimi gia ex se
non imponibili ai sensi dell’art. 23, 1° co., lett.
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b). t.wi.r.] & destinato a trovare applicazione an-
che sui proventi relativi ai conti correnti intrat-
tenuti fra imprese ex art. 1823 c.c. (circ. min. 24
giugno 1998, 165/E, par. 4.6, nonché circ. Abi
TR/4301 del 1998 ¢ circ. Abi TR/6711 del 1999).
7 m 1l regime di non imposizione de guo non & ap-
plicabile agli interesst ed altri proventi corrispo-
sti a soggetti non residenti e relativi a depositi e
conti correnti che diano luogo a prestiti di de-
nare, i quali sono tassabili in forza del disposto
di cui all’art. 26, 5° co., d.p.r. n. 600/73 (circ.
min. 26 ottobre 1999, n. 207/E). ® In merito alla
distinzione tra rapporto di deposito o di conto
corrente ¢ rapporto di finanziamento regolato
in conto corrente, la giurisprudenza di legittimi-
ta ha chiarito che «nel caso del deposito banca-
rio o del conto corrente, Vistituto di credito ri-
ceve una determinata somma di denaro dal
cliente, sulla quale deve corrispondere gli inte-
ressi compensativi, mentre nell’ipotesi del fi-
nanziamento, ancorché regolato nelle forme del
conto corrente, & la banca che mette a disposi-
zione del cliente una determinata somma di de-
naro che deve essere restituita alle scadenze
convenute, aumentata degli interessi compensa-
9 tivi» (C 94/11041). ® Nei «contratii di tesoreria
accentrata» {c.d. cash pooling), utilizzati nei
gruppi di impresa per la gestione delle risorse
finanziarie dell’intero gruppo societario, ai fini
della corretta applicazione delle ritenute sugli
interessi che il pooler (banca su cui 2 aperto il
conto intestato alla societa cui & affidata la ge-
stione della tesoreria) percepisce o corrisponde

¢ preliminarmente necessario qualificare il con-
tratto di cash pooling quale contratto di depo-
sito o conto corrente non bancario di cui all’art.
1823 c.c. ovvero quale operazione di prestito di
denaro, nonché individuare la residenza dei
soggetti coinvolti al fine di verificare la spettan-
za 0 meno del regime di non assoggettamento
ad imposta di cui all’art. 26 bis, d.p.r. n. 600/73.
10 ® Nella ipotesi in cui uno dei due soggetti coin-
volti non & residente nel territorio dello Stato,
occorre tener presente che, in forza dell’art. 23,
17 co., lett. b). twir, ai fini dell'applicazione
delle imposte sui redditi nei confronti dei sog-
getti non residenti, si considerano prodotti nel
territorio dello Stato i redditi di capitate corvi-
sposti da soggetti residenti nel territorio dello
Stato, con esclusione degli interessi e degli altri
proventi derivanti da depositi e conti correnti
bancari ¢ postali, che non saranno pertanto im-
ponibili per difetto del presupposte territoriale.
In forza del disposto di cui al 5 co., art. 26,
d.p.r. n. 60073, ove non diversamente previsto,

i redditi di capitale corrisposti a soggetti non re-
sidenti, anche se conseguiti nell'esercizio del-
Iattivitd di impresa, sono soggetti alla titenuta
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alla fonte a titole di imposta con 'aliquota del
12,50 per cento o del 27 per cento se tali redditi
sono corrisposti a soggetti residenti in Stati ¢
territori non inclusi nella white fist di cui all’art.
168 bis, t.uir., salva sempre la previsione di ali-
quote ridotte da parte di Convenzioni contro le
doppie imposizioni. ® Qualora ricorrano le con-
dizioni soggettive (redditi percepiti da soggetti
residenti in Stati o territori inclusi nella white
fist di cui all'art. 168 bis, t.u.i.r.) ed oggettive (si
tratti di rapporti di mutuo, deposito e conto
corrente, diversi dai depositi e conti correnti
bancari e postali, che non diano luogo a prestiti
di denaro) di cui all’art. 26 bis, d.p.r. n. 600/73,
la ritenuta su tali proventi non & applicabile. In
particolare, I' Amministrazione finanziaria ha
evidenziato come alcuni degli elementi caratte-
rizzanti il contratto di cash pooling, quali il fatto
che le rimesse attive della societd consociata
non comportino alcun onere restitutorio, oltre
che la reciprocitd delle rimesse e l'inesigibilita
ed indisponibilita del saldo fino alla chiusura
del conto, non consentirebbero di qualificare
tale contratto {c.d. zero balance cash pooling)
come un‘operazione di finanziamento infra-
gruppo {ris. Ag. Entr. 27 febbraio 2002, n. 58;
nonché circ. Ag. Entr. 17 marzo 2005, n. 11/E,
sebbene con riferimento all’applicabilitd della
disciplina della sottocapitalizzazione, ex art. 98
tu.i.r., vigente ratfone temporis). ® Diversamen-
te, qualora venga concluso un contratto di no-
tional cash pooling, - costituendo quest’ultimo
un sistema di compensazione degli interessi tra
societd appartenenti a uno stesso gruppo, in cui
la societd intestataria del conto corrente banca-
rio, avendo la possibilitd di mantenere un saldo
passivo presso la banca, usufruisce di fatto di un
finanziamento (circ. Ag. Entr. 17 marzo 2005, n.
11/E) - secondo I'’Amministrazione finanziaria
non sarebbe possibile applicare il regime di non
imposizione sugli interessi di cui all’art. 26 bis,
d.p.r. n. 600/73 (ris. Ag. Entr. 8 ottobre 2003, n.
194). @ In forza dell’inciso «con esclusione degli
interessi ed altri provenii derivanti da prestiti di
denaro», il regime di non imposizione di cui al-
'art. 26 bis, d.p.r. n. 600/73 non & applicabile
agli interessi ed altri proventi derivanti da con-
tratti di mutuo, sebbene ricompresi nella previ-
sione di cui alla lett. a), art. 44, t.u.i.r. e, pill in
generale, in tutte le ipotesi in cui i proventi cor-
risposti a soggetti non residenti derivino da pre-
stiti di denaro (quali, ad esempio, i versamenti
in conto finanziamenti fruttiferi effettuati dai
soci). In tutte queste ipotesi trova applicazione
la disposizione residuale di cui all’art. 26, 5 co.,
d.p.r. n. 600/73. L' Amministrazione finanziaria
ha confermato che sugli interessi corrisposti
mensilmente ¢ sul compenso una rantum para-
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metrato all’'importo del prestito, concesso da
una banca residente in Regno Unito ad una so-
cietd residente in Italia. deve esscre applicata la
ritenuta alla fonte dell’art. 26, 5° co,, d.p.r. n.
600773, rientrando nell’ambito degli interessi e
proventi derivanti da prestiti di denaro; la me-
desima ritenuta & applicabile anche al «com-
penso di garanzia» annuale che funge da garan-
zia alla corretta applicazione dell’accordo tra le
parti, in quanto si tratta di un componente ac-
cessorio, assimilabile agli «altri proventi» deri-
vanti dal contratto di matuo di cui all’art. 44, 1°
co,, lett. a), t.u.i.r,, che si producono per effetto
di un impiego di capitale riconducibile ad una
operazione di prestito di denaro (ris. Ag. Entr.
11 giugno 2009, n. 151). & Il regime di non im-
posizione si applica anche ai proventi derivanti
da contratti di riporte e di pronti contre termi-
ne su titoli e valute di cui all’art. 44, 1* co., lett.

Imposta sostitutiva.

26 fer

g bis), tu.ir.. nonché sui proventi derivanti dal
muteo di titoli garantite, di cui al medesimo ar-
ticolo, 1° co., lett. g ter), effettuati con contro-
parti non residenti in possesso dei requisiti per
beneficiare dell’esenzione, di cui alla lett. ). 1°
¢o., art. 26 bis, d.p.r. n. 600/73. Tuttavia, in forza
del disposto di cui al 2" co., del citato art. 26 bis,
I'applicazione di tale regime & escluso (dunque
si applica la ritenuta) per i proventi derivanti
dalle operazioni di pronti contro termine, ripor-
to ¢ mutuo di titoli garantito, tutte le volte in
cui queste abbiano ad oggetto azioni o strumen-
ti finanziari similari alle azioni di cui allo stesso
art. 44. Pil precisamente, Pesclusione del regi-
me di non imposizione de qito in queste ipotesi
¢ limitato alla {(sofa) quota di provento corri-
spondente all’ammontare degli utili messi in pa-
gamento nel periodo di durata del contratto.

L. Sui redditi di cui all'articolo 41, comma 1, lettera
g-quater), del testo unico delle imposte sui redditi, approvato con decreto del

Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, Vimpresa di assicurazione applica una
imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura prevista datl’articolo 7 del decreto le-
gislativo 21 novembre 1997, n. 461.

2. Sui redditi di cui all’'articolo 41, comma 1, lettera g-quinquies), del citato testo unico delle
imposte sui redditi, i soggetti indicati nel primo comma dell’articolo 23 applicano una impo-
sta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura prevista dall'articolo 7 del decreto legisia-
tivo 21 novembre 1997, n. 461.

3. Sui redditi di capitale indicati nei commi 1 e 2, dovuti da soggetti non residenti e percepiti
da soggetti residenti nel tervitorio dello Stato é dovuta un’imposta sostitutiva dell’imposta sui
redditi con aliquota del 12,50 per cento. L’imposta sostitutiva pud essere applicata diretta-
mente dalle imprese di assicurazioni estere operanti nel territorio dello Stato in regime di li-
bertd di prestazione di servizi ovvero da un rappresentante fiscale, scelto tra i soggetti indicati
nell'articolo 23, che risponde in solido con l'impresa estera per gli obblighi di determinazione
e versamento dell’imposta e provvede alla dichiarazione annuale delle somme. Il percipiente
€ temuio a comunticare, ove necessario, i dati e le informazioni utili per la determinazione dei
redditi consegnando, anche in copia, la relativa documentazione o, in mancanza, una dichia-
razione sostitutiva nella quale attesti i predetti dati ed informazioni. Nel caso in cui i redditi
siano percepiti direttamente all’estero si applicano le disposizioni di cui all'articolo 16-bis del
testo unico delle imposte sui redditi di cui al decreto del Presidente della Repubblica 22 di-
cembre 1986, n. 917.

SommMario: 1. L'imposta sostitutiva sui redditi di cui all'art. 44 t.u.ir.. lett. g quater) e g quinqguies). - 11.
La tassazione dei redditi derivanti dzlla cessione di una polizza di assicurazione.

L L'imposta sostitutiva sui redditl di cui al-
Part. 44 t.ui.r, leit. g quater} e g quinquies).
® Negli ultimi anni si sono diffusi nel mercato
molti contratti assicurativi sulla vita e di capita-

lizzazione che, oltre alla componente assicura-
tiva, possiedono caratteristiche tipiche degli in-
vestimenti di capitale e, per i soggetti che non
agiscono in qualitd di imprenditon, producono



